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A los accionistas de Aena SM.E., S A;

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Aena S.M.E., 5 A {la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonioc
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic v de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre 2021, asi
como de sus resultados vy flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2.b) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabiiidades del auditor en relacién con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun o
exigido por la normativa reguladora de |la actividad de auditeria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectade
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han side de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditeria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, vy no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos aeronauticos

Véanse notas 2. e), 4. p) y 23. a) de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

Los ingresos por servicios asronduticos, regulados
per el Documento de Regulacién Aeroportuaria
(DORA) aprobado con fecha 27 de enero de 2017,
han ascendide durante el gjercicio 2021, a 1.232.864
miles de euros. Dichos ingresos son generados en
su mayor parte por el uso de la infraestructura
aeroportuaria, por parte de las lineas aéreas y
pasajeros, y se encuentran netos de bonificaciones e
incentivos.

Debido a la significatividad de los ingresos por
servicios asronauticos, asi como a la gran cantidad
de transacciones de diferente tipo e importe que dan
lugar a los ingresos por servicios aeronauticos en
muy diversos aeropuertos, se ha considerade una
cuestion clave de auditoria.

MNuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros, los siguientes:

—la evaluacién de los criterios, normas y politicas
contables utilizadas por la Sociedad en el registro
de los ingresos por servicios asronauticos
regulados por el DORA.

—la evaluacion, en colaboracion con nuestros
especialistas en sistemas de la informacién, del
disefio e implementacion de los controles maés
relevantes establecidos por la direccion de la
Sociedad scbre el proceso de reconocimiento de
dichos ingresos aeronauticos y sobre el sistema
de informacién de tesoreria que procesa y registra
el cobro de los ingresos. Asimismo, hemos
evaluado la efectividad operativa de dichos
controles.

—Como parte de los procedimientos sustantivos:

— hemos realizado una prueba mediante el uso
de técnicas de auditoria asistidas por
ordenador que permite comprobar la
existencia y exactitud de un gran volumen
de transacciones de venta a lo largo del
ejercicio, asociando de manera
individualizada los ingresos con sus cobros.

— hemos realizado pruebas de detalle sobre las
transacciones que han generado ingresos
por servicios aeronauticos para comprobar el
adecuado registro del ingreso en el gjercicio
correspondiente segln su devengo.

— hemos realizado pruebas de detalle para
analizar la razonabilidad de los criterios e
hipétesis utilizados en el célculo de las
bonificaciones e incentivos.

Asimismo, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del rmarco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.




Reconocimiento de ingresos comerciales

Véanse notas 2. e), 4. e} y 23. a) de |las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

La Scciedad tiene formalizades contratos con
arrendatarios de los espacios comerciales localizados
dentro de la infraestructura aeroportuaria a través de
los que obtiene ingresos comerciales. En concreto,
dichos contratos establecen una renta variable
calculada como un porcentaje de las ventas del
arrendatario en dicho local comercial y, asimismo,
también se establece en la mayoria de los casos, una
renta minima anual garantizada {(RMGA). Los
ingresos comerciales han ascendido en el gjercicio
2021 a un importe de 781.526 miles de euros.

Con fecha 2 de octubre de 2021 se ha publicado en
el Boletin Oficial del Estado la Ley 13/2021, de 1 de
octubre, por la que se modifica la Ley 16/1987, de 30
de julio, de Ordenacién de los Transportes Terrestres
en materia de infracciones relativas al arrendamiento
de vehiculos con conductor y para luchar contra la
morosidad en el ambito del transporte de mercancias
por carretera, asi como otras normas para mejorar la
gestién en el &mbite del transporte vy las
infrasstructuras.

A través de la Disposicién final séptima incluida en la
citada ley, quedan automaéticamente modificados los
contratos de arrendamiento o cesidn de local de
negocio en los aeropuertos gestionados por la
Sociedad. En concreto, entre otras cosas, se
establece lo siguiente:

a) Supresién de la parte proporcional de BMGA
establecida en los contratos correspondiente al
periodo de tiempo que se extiende entre el 15
de marzo y el 20 de junio de 2020.

b) Reduccion, a partir del dia 21 de junio de 2020
y hasta que el volumen anual de pasajeros del
aeropuerto sea igual al que existié en 2019, de
la RMGA fijada en los contratos en proporcién
directa al menor volumen de pasajeros en el
aeropuerto donde se ubique el local respecto al
volumen de pasajeros que existié en ese
mismo aeropuerto en 2019.

Debido a la significatividad de los ingresos
comerciales, asi como a la complejidad del registro
contable de las consecuencias de la aplicaciéon de la
mencicnada ley, se ha considerado una cuestién
clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros, los siguientes:

— la evaluacion, en colaboracién con nuestros
especialistas en sistemas de la informacién,
del disefio e implementacién de los controles
mas relevantes establecidos por la direccién
de la Sociedad sobre el proceso de
reconocimiento de dichos ingreses
comerciales y sobre el sistema de informacién
de tesoreria que procesa y registra el cobro de
los ingresos. Asimismo, hemos evaluado la
efectividad operativa de dichos controles.

— Como parte de los procedimientos
sustantivos:

— hemos realizado una prueba mediante el uso
de técnicas de auditoria asistidas por
ordenador que permite comprobar la
existencia y exactitud de un gran volumen
de transacciones de venta a lo largo del
gjercicio, asociando de manera
individualizada los ingresos con sus cobros.

— hemos realizado pruebas de detalle sobre las
transacciones que han generado ingresos
comerciales para comprobar el adecuado
registro del ingreso en el gjercicio
correspondiente segln su devengo.

— hemos evaluado el impacto que ha tenido la
aplicacion de la Ley 13/2021, de 1 de
octubre, asi como el registro contable de sus
efectos.

Asimismo, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.




Valor recuperable de activos no corrientes

Véanse notas 2. e), 4. a}, 4. b), 6. y 7. de las cuentas anuales

Cuestion Clave

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Al 31 de diciembre de 2021, AENA S.M.E., S.A.
presenta un inmovilizado material per importe de
12.171.879 miles de euros y un inmovilizado intangible
por importe de 150.631 miles de euros. Dichos activos
son asignados a la unidad generadora de efectivo (UGE)
correspondiente a la Red nacicnal de aeropuertos.

La Direccion de Aena S.M.E. S.A. evalua anualmente la
existencia, o no, de indicios de deterioro a efectos de
determinar el valor recuperable de sus activos
materiales e intangibles. En este sentido, la situacién
epidemiolégica consecuencia de la expansién del virus
COVID-19 ha proveocado una drastica reduccién de la
actividad aeroportuaria y, por lo tanto, se han
identificado indicadores de deterioro en la unidad
generadora de efectivo anteriormente mencionada.

Dichos valores recuperables, estimados mediante el
céalculo de su valor en uso, se obtienen en base a
proyecciones mediante la aplicacion de técnicas de
valoracion que requieren el ejercicio de juicio por parte
de la Direccion de la Sociedad y el uso de
estimaciones, entre cotras, de pasajeros, inversiones y
tasas de descuento y crecimiento.

Debido a la complejidad del célculo del valor
recuperable, al elevado grado de juicio en la estimacion
de las hipotesis clave, a la incertidumbre asociada a las
mismas, asi como a la significatividad del valor contable
de los activos no corrientes, el proceso de valoracién
de los activos mencionados se ha considerado una
cuestion clave de nuestra auditoria.

MNuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

— la evaluacion del disefio e implementacién de
los controles mas relevantes establecidos por la
Direccién de la Sociedad relacionados con el
proceso de estimacion del valor recuperable de
los activos no corrientes.

— la evaluacion de los criterios utilizados por la
Direccion de la Sociedad en la identificacion de
los indicadores de deterioro.

— la evaluaciéon, con apoyo de nuestros
especialistas en valoraciones, de la metodologia
€ hipétesis utilizadas en la estimaciéon del valor
recuperable por parte de la Direccién de la
Sociedad y revisadas por un tercero experto
independiente contratado por la Sociedad.

— el contraste de las hipétesis clave, tales como
previsiones de trafico aéreo, con datos
procedentes de fuentes externas y los propios
datos histéricos de la Sociedad.

— la evaluacién del andlisis de la sensibilidad de
las estimaciones de valor recuperable ante
cambios, considerados como razonables por la
Sociedad, en hipbtesis vy juicios relevantes tales
como la tasa de descuento, la tasa de
crecimiento futuro esperado y el volumen de
pasajeros.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normative de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.




Valor recuperable de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo

Véanse notas 2. e), 4. f) 10., 11. y 12. de las cuentas anuales

Cuestion Clave

Como se abordd fa cuestion en nuestra
audritoria

Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo vy asociadas a largo plazo incluye un
importe de 165.032 miles de euros correspondiente a la
participacion en la sociedad Aena Desarrollo Internacional
S.M.E., S.AU. (ADI) y 370.000 miles de euros
correspondiente a un préstamo participativo concedido a
dicha sociedad dependiente.

La Direccién de la Sociedad evalua anualments la
existencia, o no, de evidencia objetiva de deterioro a
efectos de determinar el valor recuperable de sus
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas. La
determinacion de dichos valores recuperables requiere la
aplicacién de técnicas de valoracién que implican el
gjercicio de juicio por parte de la Direccion de la Sociedad v
la realizacién de estimaciones considerando determinadas
hipotesis y asunciones. En este sentido, en 2021 se ha
identificado evidencia objetiva de deterioro en la sociedad
participada ADI y como consecuencia, AENA ha estimado
el importe recuperable de dicha inversion.

Asimismo, el subgrupe Londen Luton Airport Heldings 111
Limited vy sociedades dependientes, cuya sociedad
cabecera es filial de ADI, desarrolla la actividad de
explotacion de la concesion del Aeropuerto de Luton en
Reino Unido. Dicha filial cuenta con la obligacién de
cumplimiento de determinadas ratios establecidas en
algunos de los contratos de financiacién vigentes. Tal y
como se detalla en la nota 11 de las cuentas anuales, con
fecha 30 de junio de 2021, el subgrupo Luton obtuvo de
las entidades que le financian prorroga de la dispensa del
cumplimiento de las ratios financieras a 31 de diciembre
de 2021 vy la aplicacién de unas ratios diferentes a las
establecidas contractualmente a partir del 30 de junic de
2022. La direccion del Subgrupo Luton prevé que se
cumplan las ratios tanto a 30 de junic como a 31 de
diciembre de 2022. No obstante, en caso de que
finalmente no se cumplieran, tal y como se contempla en
un escenario negativo severo manejado por la direccion del
subgrupe Luton, se pendria de manifiesto un
incumplimiento de las obligaciones contractuales. Este
hecho conlleva la existencia de una incertidumbre material
para el subgrupo London Luton Airport Holdings Il Limited
y sociedades dependientes gue puede generar dudas
significativas sobre su capacidad para continuar como
empresa en funcionamiento.

MNuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

— laevaluacién del disefio e implementacion
de los controles mas relevantes
establecidos por la Direccién de la
Sociedad relacionados con el proceso de
estimacion del valor recuperable de la
participacion en ADI y del préstamo
concedido,

— la evaluacién de los criterios utilizados por
la Direccién de la Sociedad en la
identificacion de los indicadores de
deterioro,

— la evaluacion de la metodologia e
hipodtesis utilizadas en la estimacion del
valor recuperable por parte de la Direccién
de la Sociedad,

— El andlisis de los compromisos de
cumplimiento de ratios de los contratos
de financiacién del subgrupo London
Luten Airpert Holdings Il Limited y
sociedades dependientes, asi como de
las garantias ascciadas a dichos contratos
de financiacién

— Asimismo, hemos analizado los
compromisos de pago de la Sociedad y su
capacidad de generacion de caja a través
de las previsiones de tesoreria.

Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
curple con los requerimientos del marce
normativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad.




Valor recuperable de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Véanse notas 2. e), 4. f) 10., 11. y 12. de las cuentas anuales

Como se abordd la cuestion en nuestra

Cuestion Clave Lt
auditoria

Debido a la complejidad inherente al célculo del valor
recuperable, a la incertidurbre asociada a Luton antes
detallada, asi como a la significatividad de los valores
contables correspondientes, el proceso de valoracion de la
participacién en ADI y el préstamo antes mencionado se
ha considerado una cuestion clave de nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestidn, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera, determinada informacién
incluida en &l Informe Anual de Gobierno Corporativo vy el Informe Anual de Remuneraciones de
los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido v
presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable vy que el resto de la informacion gue contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 vy su contenido vy presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, v
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento v utilizando el principic
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidn vy presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetives son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.



— Concluimos scbre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic contable
de empresa en funciocnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futurcs pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Neos comunicamos con la comisidn de auditoria de Aena S.M.E., $.A. en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer Una amenaza para huestra independencia vy, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditcria de las cuentas anuales del
periodo actual v gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciches legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electronico unico europeo

Hemos examinado el archivo digital del formato electrénico dnico eurcpeo (FEUE) de Aena S.M.E,
S.A. del ejercicio 2021 que comprende un archivo XHTML con las cuentas anuales del ejercicio, que
formara parte del informe financiero anual.



KkPMG!

Los administradores de Aena S.M.E., S.A. son responsables de presentar el informe financiero anual
del ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de formato establecidos en el Reglamento
Delegade UE 2018/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea {(en adelante
Reglamento FEUE). A este respecto, han incorpeorade el Informe Anual de Gobierno Corporativo v el
Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros por referencia en el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de
la sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
vigoer en Espana. Dicha normativa exige que planifiquemos vy ejecutemos nuestros procedimientos
de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales incluidas en dicho fichero
se corresponde integramente con el de las cuentas anuales que hemos auditado, v si el formato de
las mismas se ha realizado en todos los aspectos significatives, de conformidad con los
requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas
anuales auditadas, y éstas se presentan, en todos sus aspectos significatives, de conformidad con
los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestade en nuestre informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 22 de febrero de 2022,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2019 nos nombré comoe
auditores por un periodo de 3 anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el pericdo de 3 afos v hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L. ;
Este informe se

Inscritoen el R.O.A.C n® 50702 corresponde con el
sello distintivo
n° 01/22/00085

/-) | M —~ Manuel Martin Barbén emitido porel
M T e N 22/02/2022 Instituto de Censores

Jurados de Cuentas
de Espana

Inscritoen el RO.A.C. n® 16239



AENA S.M.E., S. A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021.
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BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Activo intangible, acuerdo de concesién
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado en curso
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso
Inversiones inmobiliarias
Terrenos y construcciones
Otras instalaciones
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos participativos
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Deudas comerciales no corrientes
Derecho de crédito a largo plazo
Activos por impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo, y asociadas
Deudores varios
Personal
Activo por impuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 29 de la memoria adjunta son parte integrante de estas cuentas anuales.

Nota 31.12.21 31.12.20
6 150.631 119.958
8.112 8.771

61.339 38.388

3.465 3.428

77.715 69.371

7 12.171.879 12.119.625
9.883.338 10.100.383

367.537 363.131

1.111.851 1.109.806

3.426 3.879

805.727 542.426

8 136.728 139.176
136.655 139.051

73 125

541.838 535.032

11 171.838 165.032
10-12 370.000 -
10-12 - 370.000
10-11 88.701 92.907
88.701 92.907

6.342 5.255

6.342 5.255

22 150.169 116.091
20 314.553 18.720
13.560.841 13.146.764

17 5.514 5.899
587.881 822.411

10-13 544.489 731.757
10-12-13 1.360 1.323
10-13 7.968 7.826
10-13 674 635
22 - 8.931
13-22 33.390 71.939
10-12 2.134 282
12 1.603 -
531 282

10-14 1.576 1.534
16 17

10-11 1.560 1.517
20 320.496 28.803
18 1.383.069 1.141.265
2.300.670 2.000.194

15.861.511 15.146.958




BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reserva de capitalizacion
Reserva Legal
Otras Reservas
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor
Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Actuaciones medioambientales
Otras provisiones
Fianzas recibidas a largo plazo
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedor por arrendamiento financiero
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Periodificaciones a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedor por arrendamiento financiero
Derivados
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Notas 1 a 29 de la memoria adjunta son parte integrante de estas cuentas anuales.

Nota 31.12.21 31.12.20
19 6.351.608 6.371.604
19a 1.500.000 1.500.000
19b 1.100.868 1.100.868
19b 164.176 159.877
19b 300.000 300.000
19b 3.311.826 3.316.149
19b (5.290) -

3 (19.972) (5.290)
19¢ (55.168) (96.359)
(55.168) (96.359)

7-19d 319.035 345.466
6.615.475 6.620.711

21 112.032 75.470
9.358 9.671

93.241 57.834

9.433 7.965

10 148.699 137.341
10 3.344.395 2.778.088
15 3.292.734 2.673.731
5.586 7.332

15 45.951 96.834
124 191

10-11-12-15 3.624.598 4.159.882
20 8.737 8.843
22 111.722 120.532

7.350.183 7.280.156

21 35.680 45.985

10 1.054.676 372.378

15 - 55.000

15 632.907 53.370
1.682 1.682

15 27.607 31.645
392.480 230.681

10-11-12-15 545.693 561.798
259.595 246.557

10-12-16 7.697 19.841
10-16 161.731 116.627
10-16 27.674 37.220
16-22 21.003 22.496
10-16 41.490 50.373
20 209 19.373
1.895.853 1.246.091

15.861.511 15.146.958




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 23a 2.134.973 2.042.183
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7 6.374 5.177
Aprovisionamientos 23b (158.003) (153.830)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.102) (930)
Trabajos realizados por otras empresas (156.901) (152.900)
Otros ingresos de explotacion 9.651 10.809
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 8.912 10.161
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 739 648
Gastos de personal 23c (410.338) (412.799)
Sueldos, salarios y asimilados (296.008) (295.454)
Cargas sociales (120.231) (119.784)
Provisiones 5.901 2.439
Otros gastos de explotacion (794.965) (661.676)
Servicios exteriores 23d (634.721) (495.151)
Tributos 23e (151.566) (153.986)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

comerciales 13 (5.677) (11.807)
Otros gastos de gestion corriente (3.001) (732)
Amortizacion del inmovilizado 6-7-8 (715.550) (721.370)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 19d 35.525 36.746
Excesos de provisiones 239 9.427 10.465
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (125.150) (61.994)
Deterioros y pérdidas 6,7,8 104 1.117
Resultados por enajenaciones y otras 6,7,8 (13.140) (5.051)
Otros resultados 5.a.i (112.114) (58.060)
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.056) 93.711
Ingresos financieros 23f 9.666 5.335
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- De empresas del grupo y asociadas 7.914 3.762
- De terceros 776 947
Activacion de gastos financieros 6-7 976 626
Gastos financieros 23f (79.260) (94.903)
- Por deudas con empresas del grupo y asociadas 15-19c (62.574) (69.835)
- Por deudas con terceros (16.671) (25.019)
- Por actualizacion de provisiones 21 (15) (49)
Diferencias de cambio 23f (12) Q)
Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros ~ 11-23f 6.806 (16.150)
RESULTADO FINANCIERO 23f (62.800) (105.719)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (70.856) (12.008)
Impuesto sobre beneficios 22 50.884 6.718
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (19.972) (5.290)
RESULTADO DEL EJERCICIO (19.972) (5.290)

Las Notas 1 a 29 de la memoria adjunta son parte integrante de estas cuentas anuales.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Nota 2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (19.972) (5.290)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo 19c 23.431 (34.561)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19d 284 31
Por ganancias y pérdidas actuariales (6) (50)
Efecto impositivo (5.927) 8.646
Total ingresos y gastos imputados directamente al
. ; 17.782 (25.934)
patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 19¢ 31.491 31.859
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19d (35.525) (36.746)
Efecto impositivo 1.008 1.222
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (3.026) (3.665)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (5.216) (34.889)

Las Notas 1 a 29 de la memoria adjunta son parte integrante de estas cuentas anuales.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
Resultados Subvenciones,
negativos  Ajustes por  donacionesy
Capital Primade  Resultado Reserva de Reserva Otras de ejercicios  cambio de legados
escriturado emision  del ejercicio  capitalizacion Legal reservas anteriores valor recibidos
(Nota19.a) (Nota19.b) (Nota 3) (Nota 19.b) (Nota 19.b) (Nota 19.b) (Nota 19.b) (Nota 19.c) (Nota 19.d) TOTAL
Saldo a 1 de enero de 2020 1.500.000 1.100.868  1.421.326 133.714 300.000 1.921.037 (94.333) 373.002 6.655.614
Total ingresos y gastos reconocidos - - (5.290) - (37) (2.026) (27.536)  (34.889)
Otrag operaciones con socios y i i i i (14) i (12)
propietarios
Distribucion de dividendos - - - - -
Dlstrlpumon resultado ejercicio i - (1.421.326) 26.163 1.395.163 i
anterior
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.500.000  1.100.868 (5.290) 159.877 300.000  3.316.149 (96.359) 345.466 6.620.711
Total ingresos y gastos reconocidos - - (19.972) - 4 41.191 (26.431) (5.216)
Otras operaciones con socios y i i i i (20) i (20)
propietarios
Dlstrlpu0|on resultado ejercicio i i 5,290 i (5.290) i
anterior
Otras variaciones de patrimonio i i i 4.299 (4.299) i
neto
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.500.000 1.100.868 (19.972) 164.176 300.000 3.311.826 (5.290) (55.168) 319.035 6.615.475

Las Notas 1 a 29 de la memoria adjunta son parte integrante de estas cuentas anuales



AENAS.M.E., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales
Imputacién de subvenciones

Deterioro de participaciones en empresas del grupo
Deterioro de inmovilizado

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros y diferencias de cambio

Gastos financieros liquidacion de derivados financieros
Variacion de provisiones

Descuentos comerciales diferidos

Otros

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses

Cobros de intereses

(Pagos)/cobros por impuesto de beneficios

Otros pagos / (cobros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11)
Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado material

Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I11)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:

- Deudas con entidades de crédito

- Otras

Devolucién y amortizacion de:

- Obligaciones y valores similares

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

-Otras deudas

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL PERIODO
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Nota 2021 2020
252.170 164.227

(70.856) (12.008)

853.073 815.575

67,8 715.550 721.370
13 5677 11.807
19d (35.525) (36.746)
11.1 (6.806) 16.192
6,7 (104) (1.117)
13.140 5.050

- (42)

23f (9.666) (5.335)
23f 47.781 63.045
23f, 15 31.491 31.859
(9.427) 10.589

20 109.466 -
(8.504) (1.097)

(466.911)  (543.139)

669 249

(469.038) (382.467)

(11.152) (23.498)

31.988 (104.457)

(19.270) (31.435)

(108) (1.531)

(63.136) (96.201)

(79.904) (80.408)

7.858 4.423

8.931 (20.216)

(21) -

(649.362)  (506.440)

(654532)  (508.918)

- (4.586)

(46.203) (30.903)

(605.801) (458.850)

(1.565) (76)

(963) (14.503)

5.170 2.478

5.170 2.478

638.996  1.334.103

192 192

19d 192 192
638.804  1.333.911

15b 1.200.000  2.825.630
104.490 14.021

15¢ (55.000) (104.000)
15b - (741.000)
15a (546.349) (633.619)
(64.337) (27.121)

241.804 991.890

1.141.265 149.375

1.383.069  1.141.265

Las Notas 1 a 29 de la memoria adjunta son parte integrante de estas cuentas anuales



Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes en miles de euros salvo otra indicacion)

1. Actividad

AENA S.M.E., S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “AENA”), se creo en virtud del articulo 7 del Real Decreto-ley 13/2010 de 3
de diciembre por el que se habilité al Consejo de Ministros para constituir la Sociedad. La autorizacion para la constitucion
efectiva tuvo lugar el 25 de febrero de 2011 en el acuerdo del Consejo de Ministros de dicha fecha en el que se autoriza la
constitucion de la Sociedad mercantil estatal Aena Aeropuertos, S.A. de acuerdo con lo previsto en el articulo 166 de la Ley
33/2003 de 3 de noviembre del Patrimonio de las Administraciones Publicas (LPAP).

Con fecha 5 de julio de 2014, en virtud del articulo 18 del Real Decreto-ley 8/2014 (ratificado posteriormente por la Ley
18/2014), se cambia la denominacién de Aena Aeropuertos, S.A. a AENA, S.A. y la entidad publica empresarial “Aeropuertos
Espafioles y Navegacion Aérea” pasa a denominarse ENAIRE (“Sociedad dominante Gltima” o “matriz”).

Como consecuencia de lo dispuesto en la Ley 40/2015 de 1 de octubre de Régimen Juridico del Sector Piblico, en la Junta
General de Accionistas de 25 de abril de 2017 se modifica la denominacién social de la Sociedad a “Aena S.M.E., S.A.”.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

- La ordenacion, direccién, coordinacion, explotacion, conservacion, administracion y gestion de los aeropuertos de
interés general y titularidad estatal y de los helipuertos gestionados por AENA S.M.E., S.A., y de los servicios afectos
aellos.

- Lacoordinacion, explotacion, conservacion, administracion y gestion de las zonas civiles de las bases aéreas abiertas
al tréfico civil y de los aeropuertos de utilizacion conjunta.

- El disefio y elaboracion de los proyectos, ejecucion, direccion y control de las inversiones en infraestructuras e
instalaciones a que se refieren los apartados anteriores y en bienes destinados a la prestacion de los servicios de
transito aéreo de aerédromo adscritos a dichas infraestructuras aeroportuarias.

- La evaluacion de las necesidades y, en su caso, la propuesta de planificacion de nuevas infraestructuras
aeroportuarias y de las servidumbres aeronauticas y acusticas vinculadas a los aeropuertos y servicios cuya gestion
se atribuye a la Sociedad.

- Eldesarrollo de los servicios de orden y seguridad en las instalaciones aeroportuarias que gestione, sin perjuicio de
las atribuciones asignadas en esta materia al Ministerio de Interior.

- Laformacion en materias relacionadas con el transporte aéreo, incluida la formacién de profesionales aeronauticos
sujetos a la obtencion de licencias, titulos, autorizaciones o habilitaciones y la promocién, divulgacion o fomento de
la actividad aeronautica o aeroportuaria.

- Laparticipacion, gestion y direccion, directa o indirectamente, en aeropuertos extranjeros.

Asimismo, la Sociedad podra desarrollar cuantas actividades mercantiles estén directa o indirectamente relacionadas con su
objeto social, incluida la gestion de instalaciones aeroportuarias fuera del territorio espafiol y cualquier otra actividad anexa
y complementaria que permita rentabilizar las inversiones.

El objeto social podra realizarse por la Sociedad directamente o mediante la creacion de sociedades mercantiles vy,
concretamente, la gestion individualizada de aeropuertos podra realizarse a través de sociedades filiales o por concesion de
Servicios.

Adicionalmente, en la citada Ley 18/2014 se establece la integridad de la red de aeropuertos en cuanto que su pervivencia
asegura la movilidad de los ciudadanos y la cohesion econdmica, social y territorial, en términos de accesibilidad, suficiencia,
idoneidad, sostenibilidad y continuidad. Se establece el marco al que quedan sujetos los servicios aeroportuarios basicos y
las caracteristicas y condiciones que dicha red debe ostentar para garantizar los objetivos de interés general. Asi, se prohibe
el cierre o la enajenacion, total o parcial, de cualquiera de las instalaciones o infraestructuras aeroportuarias necesarias para
mantener la prestacion de servicios aeroportuarios, salvo autorizacién del Consejo de Ministros o del Ministerio de Fomento,
que solo podréa concederse si no afecta a los objetivos de interés general que debe garantizar dicha red y siempre que no
comprometa su sostenibilidad; la ausencia de dicha autorizacion se anuda a la sancion de nulidad de pleno derecho, todo ello
como garantia del mantenimiento integro de la red aeroportuaria estatal; se definen las tarifas aeroportuarias y sus
elementos esenciales, los servicios aeroportuarios basicos y el marco para determinar los estandares minimos de calidad,
capacidad y condiciones de prestacion de los servicios e inversiones requeridas para su cumplimiento, asi como las
condiciones para la recuperacion de los costes derivados de la provisién de estos servicios aeroportuarios basicos (ver Nota

4p).



Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes en miles de euros salvo otra indicacion)

La constitucién de la Sociedad se realizd6 mediante la emision de 61 acciones de 1.000 euros de valor nominal, suscritas y
desembolsadas integramente por la entidad publica empresarial "Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea" que era su
accionista Gnico en aquel momento. La entidad publica empresarial Aeropuertos Esparioles y Navegacion Aérea conservara,
en todo caso, la mayoria del capital social de la Sociedad en los términos previstos por el articulo 7.1 segundo parrafo del
Real Decreto-ley 13/2010 de 3 de diciembre, pudiendo enajenar el resto de conformidad con lo establecido en la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas.

La inscripcion en el Registro Mercantil de la constitucion de la Sociedad se realizo a partir del Acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 23 de mayo de 2011 de la entidad publica empresarial "Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea",
en el que se aprobd la aportacién a la Sociedad de la actividad (totalidad de bienes, derechos, deudas y obligaciones afectos
al desarrollo de las actividades aeroportuarias, comerciales y a otros servicios estatales vinculados a la gestién aeroportuaria,
incluidos los servicios de transito aéreo de aerédromo (en adelante, la “Actividad”), y su valoracion. La valoracion de la
actividad aportada se aprueba en dicho Consejo de acuerdo con el informe de valoracién realizado, que resulta en un importe
de 2.600.807.000 euros. Dicha valoracion se realiz6 tomando como referencia el valor neto patrimonial al 31 de mayo de
2011 de larama de actividad aportada conforme a las normas contables en vigor y en concreto el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, modificado posteriormente por el Real Decreto 1159/2010 de
17 de septiembre, y cumplié con las exigencias del articulo 114 de la LPAP.

Posteriormente, por medio del Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 3 de junio de 2011, se aprueba la realizacion, para
dar contenido a la actividad de la Sociedad y de acuerdo con el articulo 9 del Real Decreto-ley 13/2010 de 3 de diciembre, de
la ampliacion de capital de la Sociedad. Dicha ampliacion de capital se realiza mediante la aportacion de capital no dineraria
de la rama de actividad traspasada.

Por lo anterior, todos los activos y pasivos incorporados en la aportacion no dineraria lo fueron a su valor neto contable,
excepto los activos correspondientes a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que
se incorporaron a su valor del consolidado del Grupo Aena al 8 de junio de 2011, fecha efectiva de la operacion. Asi mismo,
de acuerdo con la norma de valoracion 4ay 4b, los activos correspondientes al inmovilizado se mostraron por su valor neto
contable en el momento de la operacion, tal y como se desglosa en las notas de inmovilizado intangible e inmovilizado
material.

El inmovilizado material aportado corresponde a los derechos de cualquier naturaleza que correspondian a la entidad publica
empresarial "Aeropuertos Espafioles y Navegacién Aérea” sobre los terrenos, construcciones y equipamiento de los
aeropuertos gestionados o utilizados por la Actividad. Igualmente comprende los derechos de uso que correspondian a la
entidad publica empresarial "Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” sobre determinados terrenos situados en
aeropuertos, aerédromos militares y bases aéreas. Los derechos aportados se refieren a los siguientes aeropuertos,
aerédromos y bases aéreas:

- Aeropuertos de uso propio: La Coruiia, Alicante, Almeria, Asturias, Barcelona, Bilbao, Burgos, Cordoba, El Hierro,
Fuerteventura, Girona, Granada, Huesca Pirineos, Ibiza, Jerez de la Frontera, La Gomera, La Palma, Logrofio, Adolfo
Suarez Madrid-Barajas, Melilla, Menorca, Palma de Mallorca-Son Bonet, Pamplona, Reus, Sabadell, San Sebastian,
Santander, Sevilla, Tenerife Sur, Valencia, Vigo y Vitoria.

- Parte civil de los aeropuertos de uso conjunto con el Ministerio de Defensa: Gran Canaria-Gando, Lanzarote, Tenerife
Norte, Madrid-Cuatro Vientos, Méalaga, Palma de Mallorca-Son Sant Joan, Santiago y Zaragoza.

- Basesaéreasy aerodromos militares abiertos al uso civil: Talavera La Real (Badajoz), Matacan (Salamanca), San Javier
(Murcia), Villanubla (Valladolid), Los Llanos (Albacete), y Aerédromo Militar de Ledn.

- Helipuertos: Helipuerto de Ceuta y de Algeciras.

La tutela funcional de la Sociedad corresponde al Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, asi como la
propuesta de nombramiento de un tercio de los miembros del Consejo de Administracion AENA S.M.E., S.A., se constituye
como beneficiaria de las expropiaciones vinculadas con las infraestructuras atribuidas a su gestién.

El domicilio de AENA S.M.E., S.A. esta ubicado en Madrid (Espafa), calle Peonias, 12, tras el cambio del mismo adoptado por
su Consejo de Administracion con fecha 30 de octubre de 2019.

Por otra parte, en Consejo de Ministros de 11 de julio de 2014, se autoriz6 a la entidad publica empresarial ENAIRE a iniciar
los tramites para el proceso de venta del capital social de AENA, S.A. y a enajenar hasta un 49 % de su capital.

Dicho proceso culmind con la salida a Bolsa de AENA S.M.E., S.A. Las acciones de AENA S.M.E., S.A. estan admitidas a
cotizacion en las cuatro bolsas espafiolas, y cotizan en el mercado continuo desde el dia 11 de febrero de 2015. Inici6 su
cotizacion en la Bolsa de Madrid tras dicha Oferta Plblica de Venta por el 49 % de su capital, con un precio de salida de 58
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euros por accion. Posteriormente, en junio de 2015, Aena entré a formar parte del Ibex 35, indicador que incluye a las 35
principales empresas espafiolas cotizadas en Bolsa.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes y, de acuerdo con la legislacion vigente, esta obligada a
formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Aena (“Grupo”), del ejercicio
2020 han sido formuladas por el Consejo de Administracion el dia 23 de febrero de 2021 y se encuentran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid. Dichas cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE, en adelante las “NIIF”) y las
interpretaciones CINIIF en vigor al 31 de diciembre de 2020, asi como con la legislacion mercantil aplicable a las entidades
que preparan informacién financiera conforme a las NIIF.

2. Bases de presentacion
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo indicacion en contrario, redondeadas al millar mas cercano, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad. El uso de cifras redondeadas puede conducir en algun caso a una
diferencia de redondeo insignificante en los totales o las variaciones.

b) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

- Cdbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad en vigor, asi como la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sobre aspectos contables
de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

c) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los
flujos de efectivo de la Sociedad habidos durante el ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo
de Administracién de fecha 22 de febrero de 2022, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

d) Principios contables aplicados

Estas cuentas anuales se han presentado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4a).

- Reconocimiento de ingresos (Nota 4p), tanto aeronauticos como comerciales.
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La vida til de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (Notas 4a, 4b y 4c).

- Determinacion del impuesto corriente y diferido (Nota 22).

- Recuperabilidad del activo por impuesto diferido (Nota 22).

- Evaluacion de litigios, provisiones, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Notas 4j y 4Kk).
- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (Nota 4f).

- Evaluacién del riesgo climatico (Nota 5c)

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacién de juicio significativo por parte de la direccion para la seleccion
de las asunciones adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas asunciones y estimaciones se basan en su experiencia
historica, el asesoramiento de consultores expertos, previsiones y otras circunstancias y expectativas al cierre del ejercicio.
La evaluacién de la direccion se considera en relacion con la situacion econémica global de la industria donde opera la
Sociedad, teniendo en cuenta el desarrollo futuro del negocio. Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un grado
inherente de incertidumbre y, por tanto, los resultados reales podrian diferir materialmente de las estimaciones y asunciones
utilizadas, obligando a la modificacién de las estimaciones realizadas, en especial, teniendo en cuenta las dificultades
afadidas consecuencia de la situacion sobrevenida en el contexto actual derivado de la pandemia del COVID-19. En tal caso,
el efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

No obstante, a la fecha de preparacion de las presentes Cuentas anuales no se esperan cambios relevantes en las
estimaciones a corto plazo, por lo que no existen perspectivas de ajuste significativo a los valores en los activos y pasivos
reconocidos a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020.

Tal como se ha mencionado, la preparacion de las cuentas anuales requiere la realizacion de juicios en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, en el ejercicio 2021, entre los juicios mas importantes al aplicar las
politicas contables de la Sociedad se encuentran los siguientes:

Incertidumbre relacionada con la evolucion de la pandemia provocada por el COVID-19

La situacion provocada por la pandemia, con sucesivas olas y variantes, y las medidas adoptadas para combatirla han
supuesto un derrumbe del volumen de pasajeros global en el sector que no tiene precedentes histdricos vy,
consecuentemente, en toda la red espafiola de aeropuertos operada por Aena. Los principales organismos aeronauticos
internacionales, como OACI, ACl e IATA, contemplan que la tendencia de recuperacién del trafico aéreo contindia en 2022
pero con un ritmo de recuperacion inferior al producido en 2021. Asimismo, en el medio-largo plazo, estos organismos
estiman que Europa no recuperard los niveles de actividad de 2019 hasta algin momento del amplio periodo
comprendido entre 2024-2027.

El avance de la vacunacion tanto en Espafia como en otros paises, la evolucién de la situacién epidemiolégica y la
flexibilizacion de restricciones para viajar, han permitido una mejora en el comportamiento de la demanda y en la oferta
de vuelos de las compariias aéreas a partir del mes de mayo y durante los meses de verano, pero se ha visto frenada por
la reciente aparicién de la variante Omicron a finales de 2021, extendida rapidamente por la geografia mundial (Nota
5.a.1).

La evolucion de los proximos meses dependera del porcentaje de vacunacion en el mundo, de la inmunidad que se vaya
consiguiendo y del comportamiento de las nuevas variantes del coronavirus que pudieran aparecer. También tendra
importancia la confianza que los pasajeros vayan adquiriendo de forma que se asuma que hay un nivel de seguridad
aceptable, desde el punto de vista de la pandemia, tanto a la hora de volar, como en las condiciones del destino al que
van a desplazarse.

En el escenario actual, los administradores de la Sociedad consideran que, si bien existe incertidumbre sobre las
consecuencias de este excepcional proceso que podrian tener un impacto mas o menos significativo en la situacion
financiero/patrimonial del Grupo, ésta se ha reducido con respecto al ejercicio pasado. En este sentido, en ninglin caso
se pondra en riesgo la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento dada la solvencia financiera de la Sociedad
y demas condiciones de las que parte, asi como las medidas que se han adoptado con objeto de realizar un fuerte ajuste
operativo y econémico, descritas en la nota 5, y las que aun podrian adoptarse en un futuro en el caso de que las
circunstancias lo requieran.
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f)  Comparacion de la informacion

En cumplimiento con la normativa vigente, se presentan a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2021, las correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020. Durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021, no se han producido cambios en criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2020, con excepcion de lo explicado en el apartado 2.h de la presente nota.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la memoria.

h)  Informacién sobre la primera aplicacion del Real Decreto 1/2021. De 12 de enero, por el que se modifican, entre otros,
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

El Real Decreto-Ley 1/2021, de 12 de enero, modifica, entre otros, el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre con objeto de continuar con el proceso de convergencia del Derecho contable espafiol con
las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

Las principales modificaciones introducidas por la reforma contable de 2021 tienen la finalidad de adaptar la normativa
espafiola a los contenidos de las nuevas Normas de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea de ingresos de
contratos con clientes (NIIF-UE 15) e instrumentos financieros (NIIF-UE 9). De esta forma, el Real Decreto introduce
importantes cambios y, los mas importantes se realizan en la norma de registro y valoracion 92. “Instrumentos Financieros”
y 142, “Ingresos por ventas y prestacion de servicios”, asi como en la informacion a incluir en la memoria sobre estas
transacciones.

Las modificaciones son de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Informacion sobre la primera aplicacion de los cambios introducidos en la norma de registro y valoracion 92
“Instrumentos financieros”.

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021, resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los
instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, que se recogen en la Nota 4, y suponen una
modificacién respecto a los aplicados en ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, los criterios seguidos por la Sociedad
para la primera aplicacion de las modificaciones del Plan General de Contabilidad en materia de clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros, han sido los siguientes:

- Lafecha de primera aplicacion ha sido el 1 de enero de 2021.

- Eljuicio sobre la gestion que realiza laempresa a los efectos de clasificar los instrumentos financieros se ha realizado
en lafecha de primera aplicacion sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en esa fecha. La clasificacion
resultante se ha aplicado prospectivamente.

- Elvalor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos y pasivos financieros que sigan el criterio del coste
amortizado, se considerara su coste amortizado al inicio del ejercicio en que resulten de aplicacion los nuevos
criterios. Lo mismo ocurre con el valor en libros de los activos y pasivos financieros que sigan el criterio del coste.

- Dado que no ha resultado ninguna diferencia de valoracion en los activos y pasivos financieros, no se ha registrado
importe alguno en una cuenta de reservas, como consecuencia de la primera aplicacién esta norma.

- La Sociedad ha procedido a realizar las reclasificaciones de partidas que han resultado necesarias con objeto de
mostrar los saldos del ejercicio anterior ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

La conciliacion en la fecha de primera aplicacion entre cada clase de activos y pasivos financieros y las categorias iniciales
conforme a la normativa anterior y las categorias finales que les corresponden conforme a los nuevos criterios, asi como sus
respectivos valores en libros, es como sigue:
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en miles de euros A 31/12/2