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Al accionista Gnico de Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. {Sociedad Unipersonal)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana seguin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Importe recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La direccién y los administradores de la Sociedad evallan al cierre de cada ejercicio la existencia de
indicios de deterioro sobre las inversiones en empresas del grupo y asociadas y, en su caso, realizan
un test de deterioro para determinar su importe recuperable, mediante la aplicacion de técnicas de
valoracion que requieren el ejercicio de juicio por parte de la direcciéon y los administradores y el uso
de asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre y el juicio asociados a las citadas
estimaciones, asi como la significatividad del valor contable de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas, hemos considerado su valoracion un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del
disefio e implementacién de los controles clave sobre el proceso de estimacion del importe
recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, la evaluacién de los indicadores
de deterioro identificados por la Sociedad, asi como la metodologia e hip6tesis utilizadas en la
estimacion de los importes recuperables. Las hip6tesis evaluadas dependen del método de
valoracién utilizado e incluyen aspectos como tasas de crecimiento, tasas de descuento o el valor
razonable de activos de sociedades participadas. Hemos evaluado la sensibilidad de los
mencionados valores a cambios en hipdtesis clave, con el objetivo de determinar su potencial
impacto en la valoracion. Finalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestiéon son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. )

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresados en euros)

ACTIVO Notas 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 193.776.344 | 197.831.583
Inmovilizado material 6 1.507.831 1.591.463
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6 1.507.831 1.591.463
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7l 192.068.801 | 196.031.339
Instrumentos de patrimonio 7.1 138.099.459 | 141.617.947
Créditos a largo plazo 7.1,9,13 53.969.342 54.413.393
Inversiones financieras a largo plazo 72,9 166.666 166.716
Instrumentos de patrimonio 166.666 166.716
Activos por impuesto diferido 14 33.046 42.065
ACTIVO CORRIENTE 163.099.812 | 113.328.371
Anticipo proveedores 200 23
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.669.635 4.266.471
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 159.645 91.873
Clientes, empresas del grupo y asociadas 9,13 4.494.845 4.174.041
Personal 9 2.206 557
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14.1 12.939 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7.3,9 1.943.290 3.026.718
Créditos de empresas 414.011 417.418
Otros activos financieros 1.629.279 2.609.300
Inversiones financieras a corto plazo - 587
Periodificaciones a corto plazo 9 13.828 3.660
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.d 156.472.859 | 106.030.913
Tesoreria 166.472.859 | 106.030.913
TOTAL ACTIVO 356.876.156 | 311.159.954

Las notas del 1 al 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.




Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresados en euros)

PASIVO Notas 2018 2017

PATRIMONIO NETO 354.837.429 310.639.333

FONDOS PROPIOS- 354.837.429 310.639.333
Capital 10 161.182.190 161.182.190
Capital escriturado 161.182.190 161.182.190
Reservas 10 149.457.143 110.382.440
Legal y estatutarias 17.053.300 13.145.830
Otras reservas 132.403.843 97.236.610
Resultado del ejercicio 3 44.198.096 39.074.703
PASIVO CORRIENTE 2.038.727 520.621
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13 191.254 12.089
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.847.473 507.720
Proveedores ; 778.315 229.060
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13 790.391 20.147
Personal 201.746 1562.736
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14.1 77.020 106.589
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 356.876.156 311.159.954

Las notas del 1 al 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las presentes cuentas anuales




Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31

DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en euros)

Notas 2018 2017
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 52.914.354 50.533.145
Prestacion de servicios 10.322.850 10.476.116
Ingresos de participaciones en Instrumentos de patrimonio de empresas
del grupo y asociadas 38.229.271 35.647.615
Ingresos financieros de préstamos a empresas del grupo 4.362.233 4.409.414
Otros ingresos de explotacién 200.821 163.125
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 200.821 163.125
Gastos de personal 16.2 (1.998.699) (1.879.065)
Sueldos, salarios y asimilados (1.613.787) (1.517.580)
Cargas sociales (384.912) (361.484)
Otros gastos de explotacién (4.975.801) (3.047.176)
Servicios exteriores 16.3 (4.971.151) (3.042.784)
Tributos (4.650) (4.392)
Amortizacion del inmovilizado 6 (418.6886) (822.334)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 (2.145) 192.496
RESULTADO DE EXPLOTACION 45.719.843 45.140.192
Ingresos financieros 45.990 18.838
De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros - 18.838
De empresas del grupo y asociadas 45.990 -
Gastos financieros - (374)
Por deudas con terceros (374)
Diferencias de cambio 15 (502.008) (4.353.581)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 71 (116.165) (2.480)
Deterioros y pérdidas (116.165) (7.827)
Resultados por enajenaciones y otras. - 5.347
RESULTADO FINANCIERO (572.183) (4.337.597)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 45.147.660 40.802.595
Impuestos sobre beneficios 14.3 (949.564) (1.727.892)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 44.198.096 39.074.703
RESULTADO DEL EJERCICIO 44.198.096 39.074.703

Las notas del 1 al 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.




Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas 2018 2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS { 3 44.198.096 39.074.703

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (l1) - -
| TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11) 44.198.096 39.074.703

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas
. Reserva de Otras Resultado
Capital Legal capitalizaci Reservas del ejercicio TOTAL
on

SALDO INICIAL DEL EJERCICIO 2017 161.182.190 11.335.635 80.944.860 18.101.944 271.564.630

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 39.074.703 39.074.703

Operaciones con accionistas

-Aumentos de capital "

- Distribucion de dividendos - - - -

- Otras operaciones - 1.810.194 2.918.340 13.373.410 (18.101.944) -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 161.182.190 13.145.830 2.918.340 94.318.270 39.074.703 310.639.333

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 44,198.096 44.198.096

Operaciones con accionistas

-Aumentos de capital v

- Distribucion de dividendos = u % i

- Otras operaciones - -3.907.470 1.337.341 33.829.892 (39.074.703) -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 161.182.190 17.053.300 4.255.681 128.148.162 44.198.096 354.837.429

Las notas del 1 al 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.




Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en euros)

Notas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 47.324.617 43.363.247
Resultado del ejercicio antes de impuestos 45.147.660 40.802.595
Ajustes al resultado: (41.847.639) | (35.737.369)
- Amortizacion del inmovilizado 5y6 418.686 822.334
- Correcciones valorativas por deterioro - (192.496)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 7.2 2.145 -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 116.165 2.480
- Ingresos financieros (45.990) (18.837)
- Gastos financieros - 374
- Diferencias de cambio 502.008 4.353.581
- Ingresos por dividendos (38.229.271) | (35.647.615)
- Ingresos por Intereses de Préstamo a empresas del grupo (4.362.233) (4.409.414)
- Otros ingresos y gastos (249.149) (647.776)
Cambios en el capital corriente 931.399 (864.970)
- Existencias (177) (23)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (368.402) (643.900)
- Otros activos corrientes (10.168) (3.660)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 1.310.146 (217.387)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 43.093.197 39.162.991
- Pagos de intereses - (374)
- Cobros de dividendos 39.192.968 35.346.279
- Cobros de intereses 4.412.459 4.336.295
- Otros cobros (pagos) (512.230) (619.209)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I 3.029.629 5.387.707
RESULTADO DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones (315.000) -
- Inmovilizado material (315.000) %
Cobros por desinversiones 3.344.629 5.387.707
- Empresas del grupo y asociadas 3.344.043 5.381.443
- Otros activos financieros 586 6.264
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Ill) - (333.750
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (333.750)
- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de credito - (333.750)-
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 87.700 (195.767)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 50.441.946 48.221.437
(I+11+11+1V)
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 106.030.913 57.809.476
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 156.472.859 | 106.030.913

Las notas del 1 al 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de las presentes cuentas anuales




Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al ejercicio 2018
(Expresado en euros)

1. Actividad de la empresa

La Sociedad “Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)” (en adelante “la Sociedad” o
“AENA INTERNACIONAL") se constituy6 el 13 de noviembre de 1991 con la denominacién social de Empresa
de Mantenimiento Aeronautico, S.A. y su unico accionista es la sociedad Aena SM.E., S.A. (en adelante
“AENA".

Su domicilio social se encuentra en Madrid, Calle Peonias, nimero 12.
El objeto social de AENA INTERNACIONAL es el siguiente:

% Explotacién, conservacion, gestién y administracion de infraestructuras aeroportuarias, asi como los
servicios complementarios a las mismas y los de asistencia a aeronaves, pasajeros, carga aérea y tripulaciones.

2 Planificacion y elaboracion de proyectos, direccion y control de ejecucion de obras para infraestructuras e
instalaciones aeroportuarias y de navegacion aérea.

8 Construccion, ampliacién, remodelacién y equipamiento de infraestructuras aeroportuarias.

4. Realizacién de estudios, asesorias, ingenierias, consultorias, elaboraciéon y evaluacion de proyectos
relacionados directamente con el negocio aerondutico, aeroportuario y de navegacion aerea.

5 Todas las demas actividades anejas y complementarias o relacionadas con las anteriores y en especial
las referidas a las dreas comerciales aeroportuarias.

6. También podré realizar actividades de mantenimiento de aeronaves, equipos de avionica y demas
elementos. .

El objeto social podra realizarse por la Sociedad, directamente o indirectamente, participando en el capital de
otras sociedades o entidades en el ambito nacional e internacional. Asimismo, y para la consecucion del objeto
social, podra promover y participar en cuantas formas de colaboracion empresarial resulten admitidas en
derecho.

Su actividad principal consiste en el desarrollo de la actividad internacional del grupo Aena, al que pertenece la
Sociedad, a través de inversiones en sociedades domiciliadas fuera de Espafia. Asimismo, la Sociedad
desarrolla actividades de servicios de verificacion en vuelo de radioayudas a la navegacion aérea y
procedimientos de vuelo.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente, si bien, esta
integrada en el Grupo AENA, cuya sociedad dominante es AENA con domicilio social en la Calle Peonias,
nimero 12 y que formula cuentas anuales consolidadas, motivo por el cual, la Sociedad no presenta cuentas
anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas de AENA de 2018 seran formuladas por su Consejo de
Administracién y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid de acuerdo con los plazos legales establecidos
al efecto.

El efecto de aplicar criterios de consolidacién en comparacion con las cuentas anuales individuales.supondria un
incremento de los activos por importe de 549.838 miles de euros en 2018, un decremento del patrimonio neto
por importe de 93.414 miles de euros en 2018, el importe neto de la cifra de negocios aumentaria por importe de
184.942 miles de euros en 2018 y un decremento del beneficio del ejercicio 2018 por importe de 17.634 miles de
euros.

Estas Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el dia 19 de febrero de 2019.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con |a legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010
y RD 602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.



Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al ejercicio 2018
(Expresado en euros)

2.2 Principios contables aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de fiujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de mayo
de 2018.

2.4  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuaciéon un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de
las cuentas anuales.

- Analisis de indicios de deterioro y test de deterioro de inversiones en empresas del grupo (véase Nota
7.1).
- Calculo del impuesto de sociedades (véase Nota 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2018, pudiera ocurrir que como consecuencia de cambios externos o de la disposicion de
informacién adicional dichas estimaciones se reevallien en proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva. '

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

2.6 Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

3. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio obtenido en el ejercicio 2018, formulada por el Consejo de
Administracion para ser sometida a la aprobacion del accionista unico es la que se muestra a continuacion:

Euros
Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 44.198.096
Distribucién:
Reserva legal 4.419.810
Reserva de capitalizacion 3.382.989
Reservas voluntarias 36.395.297
Total 44.198.096
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Al 31 de diciembre de 2018, el importe de las reservas no distribuibles se corresponden a la reserva legal y a la
reserva de capitalizacion por importe de 17.053.300 euros y 4.255.681 euros, respectivamente (13.145.830
euros y 2.918.340 euros, respectivamente, en 2017) (véase nota 10). ’

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2018 y 2017, son las establecidas por el Plan General de Contabilidad vigente:

a. Inmovilizaciones intangibles

Aplicaciones informaticas

Incluye licencias para programas informaticos que se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas (5 afos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se
incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e
identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdémicos
superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

b. Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales
que se producen hasta la puesta en funcionamiento del bien y que en todo caso no supera el valor de mercado.

Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor,
si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos en la cuenta correspondiente.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién
anual calculados en funcidn de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segin el siguiente
detalle:

Aiios de Vida Util
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién — Sistema automatizado de inspeccién en vuelo 10
Equipos para proceso de informacion — Otros 4
Elementos de transporte — Avion 3 17
Elementos de transporte — Otros : 5

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance. Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de activos materiales

Al ci_erre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El ilmptlnrte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.
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El valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a un tipo que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los riesgos especificos asociados al
activo. Por valor razonable se entiende el valor al que el activo en cuestion podria ser enajenado en condiciones
normales y se determina en base a informacion del mercado, transacciones exteriores, etc.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste Ultimo se reduce a su
importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si una perdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa hasta el limite
del valor por el que dicho activo habria estado registrado en dicho momento posterior de no haber sido
reconocida dicha pérdida de valor,

Como resultado del andlisis anterior, no se ha identificado existencia de deterioro de valor en el inmovilizado en
el 2018, al igual que en 2017.

c. Arrendamiento financiero
Contabilidad del arrendatario:
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso
contrario, como arrendamientos operativos. Los arrendamientos de la Sociedad son operativos.

La Sociedad evalUa el fondo econémico de los contratos al objeto de determinar la existencia de arrendamientos
implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un
activo o activos especificos. En estos casos, la Sociedad separa el inicio del contrato, en funcion de sus valores
razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de los correspondientes al resto de
elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicacién
de los criterios a los que hace se hace referencia en este apartado.

Arrendamientos financieros:

La Sociedad reconoce en el balance un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento més el valor residual del activo, aunque no esté garantizado, descontados al tipo de interés
implicito en el contrato. El ingreso financiero se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que se vayan a
obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en el contrato.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en la Sociedad no hay arrendamiento financiero.

d. Instrumentos financieros

d.1  Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, derechos de cobro por dividendos decretados por las
empresas participadas, por la cesién a terceros o bien a empresas vinculadas, de efectivo con caracter temporal,
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y que no se negocian en un mercado activo y los intereses
devengados correspondientes.

b) Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes: la tesoreria comprende tanto la caja como los depdsitos

bancarios a la vista. Los otros activos liquidos equivalentes son inversiones a corto plazo, con vencimientos
anteriores a tres meses, y que no estan sujetos a un riesgo relevante de cambios en su valor.
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Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance adjunto
incluye, entre otras, determinadas cuentas corrientes a la vista en ddlares estadounidenses (USD) y en libras
esterlinas (GBP) que se encuentran valorados al tipo de cambio de cierre. El detalle de dicho epigrafe al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
3112/2018 3112/2017
Saldo en cuentas corrientes bancarias en USD - 2.093.259
Saldo en cuentas corrientes bancarias en GBP - 1.238
Saldo en cuentas corrientes bancarias en euros 166.471.498 103.933.813
Saldo en caja en divisas 32 2121
Saldo en caja en euros 1.329 482
Total “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” 156.472.859 106.030.913

c) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas: se consideran empresas del Grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control y empresas asociadas aquellas que sobre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa.

d) Otras inversiones financieras a largo plazo: se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio de otras empresas, en las cuales la Sociedad no posea el control ni influencia significativa en la
toma de decisiones de éstas. En particular, la Sociedad recoge en esta categoria la participacion minoritaria que
posee en |la sociedad European Satellite Services Provider, SAS.

Valoracién inicial

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste. Que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y
multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo adquiridas con
anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen el coste de adquisicion, los costes de transaccion incurridos.

Valoracién posterior
- Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas se valoraran inicialmente a su
coste, que equivaldra al valor minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la inversion con su
valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta. En
este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién de la Sociedad en el valor actual de los
flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que
se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la inversion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones de deterioro de valor, en la medida en que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién sino se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
"Patrimenio neto” el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o pemmanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el “Patrimonio neto” pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En este sentido, en el caso de instrumentos de patrimonio en los cuales no puede determinarse con fiabilidad su
valo_r razonable se valoran por su coste. En este caso, la correccidn valorativa por deterioro de valor de estas
participaciones se calcula de acuerdo con lo dispuesto para las “Inversiones en el patrimonio-de empresas del
Grupo y asociadas”. En consecuencia, las dotaciones de los deterioros de valor se registran, en su caso, en la
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cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y no es posible la reversién del deterioro de valor reconocido en
ejercicios anteriores.

Por Ultimo, la Sociedad da de baja los activos financieros cuando vencen y se cobran o cuando se ceden los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

a2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
adquisicion de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o por operaciones de préstamo o
crédito de caracter financiero. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha
del balance. En este sentido, los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado segln el método del tipo de interés efectivo.
Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Por (ltimo, la Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

e. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en |a fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

f. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas |as retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos
de acuerdo con la normativa vigente aportada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, en su caso, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en “Patrimonio neta”.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
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objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

g. Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en
el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquides equivalentes, excepto aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de
doce meses desde |a fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

h. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por &l valor razonable de Ia
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Prestacién de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de |la Sociedad, menos devoluciones,
rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

Ingresos por intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando

han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden

inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido

me]ortes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable
e la inversion.

i. Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren_obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
iImporte y/fo momento de cancelacion.

b)  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

El balance recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que atenQer la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes se desglosan en las notas de
la memoria, pero no se registran contablemente.

Las provisiones se registran por su valor actual considerando el importe estimado de la obligacién y el momento
€N que tendré lugar su desembolso. Los aumentos en las provisiones constituidas derivados de su actualizacion
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por el transcurso del tiempo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto financiero en funcién
de su devengo.
J. Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, Estatuto de los Trabajadores y Convenio de Oficinas y Despachos, la
Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En
el balance al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no se ha registrado ninguna provisién por indemnizacion.

Compromisos por pensiones: Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccion de los pagos futuros
se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

Planes de pensiones

La Sociedad estipula un plan de pensién como retribucién post-empleo a los trabajadores. Sin embargo, la Ley
6/2018, de 3 de julio de 2018, y la Ley 3/2017, de 27 de junio de 2017, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2018 y 2017, respectivamente, establecen que durante los ejercicios 2018 y 2017 no se podian
realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguro colectivos que incluyan la
cobertura de la contingencia de jubilacion, por lo que no se han realizado aportaciones en ninguno de los afios.

Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una formula que
tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La Sociedad reconoce una
provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién
implicita.

k. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura,

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimanio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

L Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalments, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad

consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2018 y 2017, ha sido el siguiente

(en Euros):.

5 Ejercicio 2018:

Saldo al Adiciones o Baias Saldo al
01/01/2018 Dotaciones ! 31/12/2018
Coste:
Aplicaciones informaticas 186.781 = - 186.781
Total coste 186.781 - - 186.781
Amortizaciones:
Aplicaciones informaticas (186.781) - - (186.781)
Total amortizacion (186.781) - - (186.781)
Total neto 0 - - 0
- Ejercicio 2017:
Saldo al Adiciones o Baias Saldo al
01/01/2017 Dotaciones ) 31/12/2017
Coste:
Aplicaciones informaticas 186.781 - - 186.781
Total coste 186.781 - - 186.781
Amortizaciones:
Aplicaciones informaticas (186.781) - - (186.781)
Total amortizacién (186.781) - - (186.781)
Total neto 0 N R 0
Las aplicaciones informaticas estan completamente amortizadas desde el ejercicio 2014,
6. Inmovilizaciones materiales
El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente (en Euros):
- Ejercicio 2018:
Saldo al Adiciones Baias Saldo al
01/01/2018 | o Dotaciones J 31/12/2018
Coste:
Mobiliario 32.137 - (31.805) 332
Equipos para procesos de informacion 3.566.399 315.000 (13.852) 3.867.547
Elementos de transporte 3.227.074 22.199 (11.100) 3.238.173
Otro inmovilizado material 1.400 - (1.400) -
Total coste 6.827.010 337.199 (58.157) 7.106.052
Amortizaciones:
Mob_iiiario (28.200) (1.792) 29.660 (332)
Equipos para procesos de informacién (3.444.220) (141.866) 13.852 (3.572.234)
Elem_entos de transporte (1.761.867) (274.888) 11.100 (2.025.855)
Otro inmovilizado material (1.260) (140) 1.400 -
Total amortizacion (5.235.547) (418.686) 56.012 (5.598.221)
Total neto 1.591.463 (81.487) (2.145) 1.507.831
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- Ejercicio 2017:

Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
01/01/2017 | o Dotaciones 3111212017

Coste:

Mobiliario 32.137 - - 32437

Equipos para procesos de informaciéon 3.683.336 - (16.937) 3.566.399

Elementos de transporte 3.227.074 - - 3.227.074

Otro inmovilizado material 1.400 - - 1.400
Total coste 6.843.947 - (16.937) 6.827.010
Amortizaciones:

Mobiliario (25.314) (2.886) - (28.200)

Equipos para procesos de informacion (3.105.782) (355.375) 16.937 (3.444.220)

Elementos de transporte (1.297.933) (463.934) - (1.761.867)

Otro inmovilizado material (1.120) (140) - (1.260)
Total amortizacién (4.430.149) (822.335) 16.937 (5.235.547)
Deterioro inmovilizado material (192.496) 192.486 - -
Total neto 2.221.302 (629.839) - 1.5691.463

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

2018 2017
Descripcion Valor contable (bruto) | Valor contable (bruto)
Equipos procesos informacién 3.5652.548 15.489
Mobiliario 332 3.272
Elementos transporte - 11.100
Total 3.552.880 29.861

Al cierre del ejercicio 2018 la Sociedad tenia totalmente amortizado el sistema automatizado de inspeccion en
vuelo (consola) que se encuentra registrado en la cuenta "Equipos para procesos de informacion”.

Por dltimo, los activos relacionados con la unidad de calibracion en vuelo (consola y avién) estan cubiertos con
poélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos. Los Administradores de la Sociedad
estiman suficiente la cobertura de los seguros a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

7. Inversiones financieras

7.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Su detalle y movimiento en 2018 y 2017 ha sido el siguiente (en euros):

Euros
Saldo al Saldo al
31/12/2018 311212017

Inversiones en acciones (Coste)-
Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A.P.l. de C.V. (AMP) 71.466.719 74.985.207
Aerocali S.A. (AEROCALI) 2.926.672 2.926.672
Sociedad Aeroportuaria de la Costa S.A. (SACSA) 690.040 690.040
London Luton Airport Holdings Ill Limited (LLAHL 111) 63.016.028 63.016.028
Créditos a LP con partes vinculadas

Préstamo accionistas concedido a London Luton Airport Holdings Il Limited

LLAHL 1) ) 53.969.342 54.413.394
Total “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” 192.068.801 | 196.031.339
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LLAHL Il

En el ejercicio 2014, AENA INTERNACIONAL adquiri¢ el 51% de las acciones representativas del capital de la
sociedad London Luton Airport Holdings Il Limited (LLAHL IIl) por un importe total de 53,1 millones de libras
esterlinas (correspondientes a 63,0 millones de euros), siendo Aerofi S.a.r.l. (Aerofi) el otro accionista de la
misma con una participacion del 49%.

Como consecuencia de esta operacion, AENA INTERNACIONAL adquirié en 2014 el control de LLAHL Il y, por
lo tanto, el Grupo AENA pasé a consolidar esta sociedad (y sus sociedades dependientes) por el método de
integracion global.

LLAHL Il es una sociedad instrumental creada con el objetivo, a través de su subsidiaria al 100% London Luton
Airport Holdings Il Limited (LLAHL II), quien a su vez posee al 100% de London Luton Airport Holdings | Limited
(LLAHL 1), de llevar a cabo la adquisicién, con fecha 27 de noviembre de 2013, de London Luton Airport Group
Limited y de su subsidiaria London Luton Airport Operations Limited, sociedad gestora del aeropuerto de Luton
en el Reino Unido. En el marco de la transaccién, AENA INTERNACIONAL y Aerofi suscribieron un acuerdo por
el que AENA INTERNACIONAL tenia la opcién (opcion de compra) de adquirir a Aerofi las acciones
representativas del 11% del capital social de LLAHL Ill, durante un periodo de once meses a partir del 27 de
noviembre de 2013, a un precio equivalente al precio de suscripcion de dichas acciones ajustado por ciertos
factores ligados a los dividendos percibidos por Aerofi, los costes financieros del 51% de la deuda suscrita por
Aerofi en LLAHL Il, a una rentabilidad de accionista y por las emisiones de nuevas acciones de LLAHL Il que se
hayan podido producir durante el periodo de ejercicio. Opcion ejercitada en el ejercicio 2014.

Asimismo, y derivado de la ejecucion de la opcion de compra anterior, AENA INTERNACIONAL asumié el 51%
de la financiacion concedida a LLAHL I, que ascendia a 48,3 millones de libras esterlinas (correspondientes a
54,0 millones de euros en 2018 y 54,4 millones de euros en 2017). Dicha deuda corresponde a un préstamo de
accionistas a 10 afios, al 8% de interés, con pago semestral de intereses y con amortizacién al vencimiento en
noviembre del 2023. En el ejercicio 2018 dicho préstamo generé unos intereses a favor de AENA
INTERNACIONAL de 4.362.233 euros (en 2017 el importe fue de 4.409.415 euros) que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros de préstamos a empresas de grupo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al cierre de 2018 el test de deterioro realizado no ha detectado existencia de deterioro alguno. Al 31 de
diciembre de 2018 hay indicios de deterioro, por lo que se ha procedido a realizar el test de impairment, el cual
se ha efectuado de acuerdo con estimaciones de valor de uso estimando su importe recuperable mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por esta sociedad. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
Direccion que cubren el periodo de duracién de la concesion de explotacién del aeropuerto de Luton (Londres,
Reino Unido). Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacién de a Direccién
sobre la evolucién futura del mercado.

AEROCALI

El 29 de mayo de 2014, AENA INTERNACIONAL adquirié 63.335 participaciones adicionales, un 16,66%,
alcanzando un 50% en Aerocali, por un importe de 2,0 millones de euros. Con esta adquisicion AENA
INTERNACIONAL no adquiere el control de la inversion, sino que tiene control conjunto.

AMP

Con fecha 24 de febrero del 2006, Grupo Aeroportuario del Pacifico, SAB de CV (en adelante “GAP”)
(compafiia participada por AMP, cuya Unica actividad es la tenencia de acciones de GAP) comenzé a cotizar en
la bolsa de México y de Nueva York a través de una OPV realizada por el Gobierno Mexicano (propietario
anterior del 85% restante del capital). Adicionalmente, AMP adquirié en la Bolsa un 2,296% de GAP por importe
de 286.297.895 pesos mexicanos (MXN), hasta alcanzar el 17,296% de su capital. En el mes de mayo de 2008
se adquirieron en la bolsa 640.000 acciones por un importe adicional de 26.229.376 pesos mexicanos (MXN), un
0,11396%, alcanzando un 17,40996% de GAP. El dia 19 de diciembre, en cumplimiento de |lo determinado en el
consejo, AMP realizé la venta de 250.000 acciones de la serie B que represento el 1.85% del 2.41% que se
tenia de estas acciones, por lo cual, se ha vendido el 0,04% manteniendo el 17,4% (17,36996% vs 17,40996%)
de GAP con un resultado de 29,6 millones de pesos mexicanos.
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El precio medio de adquisicion de las acciones que AMP posee de GAP, asciende a 23,12 pesos mexicanos
(MXN), mientras que el valor de la cotizacion a 31 de diciembre de 2018 fue de 159,84 MXN (2017: 202,00
MXN).

El 11 de mayo de 2018, en Asamblea General de Accionistas de la empresa participada Aeropuertos Mexicanos
del Pacifico, S.A.P.I. de C.V., se aprobd la reduccion del capital social en su parte variable por 235.000 miles de
pesos mexicanos (cantidad que se ha pagado a los accionistas de acuerdo con su participacion en la sociedad).
Por tanto, ha correspondido a Aena Desarrollo Internacional el 33,33 % de dicha reduccion, esto es, 78.333
miles de pesos mexicanos. Como consecuencia de esta operacion el Grupo reconocié una entrada de caja por
3.344 miles de euros, redujo la participacién en la asociada en 3.518 miles de euros y registré en patrimonio la
diferencia. Esta operacién no gener6 cambios en el porcentaje de participacion y tuvo un efecto negativo
registrado en el epigrafe “Deterioro y Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” por importe de
116.165 euros (Véase Nota 7.1).

El valor tetrico contable de la participacién de la Sociedad en AMP es inferior a su valor neto contable. En estas
circunstancias la Sociedad lleva a cabo un test de deterioro considerando el valor razonable estimado de AMP
teniendo en cuenta el valor de la cotizacion de GAP cuya inversion se corresponde con la actividad de AMP.

El detalle de las principales caracteristicas de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y
asociadas que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Fraccién de Capital
31/12/2018| 31/12/2017

Nombre y Domicilio Actividad

Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A.P.I.
deC.V.
(AMP) México DF

Operador aeropuertos del Pacifico 33,33 33,33

GAP

Aerocali S.A.
Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragén
Cali-Colombia

Explotacion Aeropuerto de Cali 50,00 50,00

Sociedad Aeroportuaria de la Costa S.A. 37,89
(SACSA)
Aeropuerto Rafael Nufiez

Cartagena de Indias-Colombia

Explotacién Aeropuerto de
Cartagena

37,89

Aeropuertos del Caribe S.A. (ACSA)
Carrera 53 N° 76-57
Barranquilla-Colombia

Sin actividad(*) 40,00 40,00

London Luton Airport Holdings Il Limited
(LLAHL3)
Aeropuerto de London Luton

Explotacion del Aeropuerto de Luton 51,00 51,00

(*) La concesion de aeropuerto de Barranquilla finaliz6 en afio 2012

Durante el ejercicio 2018 y 2017 dichas empresas asociadas han repartido los siguientes dividendos (vease
Nota 13):

2018 2017
Moneda local Moneda local
Fecha (miles) Euros Fecha (miles) Euros

SACSA 07/03/2018 | COP 12.693.991 | 3.567.466 | 28/02/2017 | COP 5.304.952 1.711.004

03/09/2018 | COP 9.094.202 | 2.717.900 | 29/08/2017 | COP 3.031.401 857.065

20/12/2018 | COP 1.909.025 510.128
Total 6.795.494 2.568.068
Aerocali 28/03/2018 | COP 3.144.000 907.348 | 31/03/2017 | COP 15.572.500 5.068.229
Total 907.348 5.068.229
AMP 11/05/2018 | MXN 248.000 | 10.771.603 | 09/05/2017 | MXN 186.000 8.921.462
Total 10.771.603 8.921.462
LLAHL 1l 24/05/2018 GBP 8.160 9.328.380 | 18/05/2017 GBP 6.222 7.288.872

15/11/2018 GBP 8.772 9.926.446 | 15/12/2017 GBP 10.047 11.384.316
Total 19.254.825 18.673.188
Total
diidendos 37.729.270 35.230.948
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Los dividendos aprobados por dichas empresas del grupo y asociadas, se ha cobrado la totalidad de ellos, a
excepcion de 1.529.279 euros, gue han sido cobrados el dia 2 de enero de 2019 (véase nota 20).

Estas sociedades no cotizan en bolsa y al 31 de diciembre de 2018 y 2017, muestran la siguiente situacion

patrimonial en moneda local y bajo normativa NIIF:

Ejercicio 2018:
31 de diciembre de 2018

Denominacién / Domicilio / Actividad
Aeropuertos del Caribe S.A. (ACSA)
Carrera 53 N° 76-57Barranquilla-Colombia
Sociedad sin actividad (**) (1)

Sociedad Aeroportuaria de la Costa S.A.
(SACSA)

Aeropuerto Rafael Nufiez. Cartagena de Indias-
Colombia

Explotacion Aeropuerto de Cartagena (*) (1)

Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A.P.I. de
CV (AMP}

México DF

Operador de 12 aeropuertos en México (*)

Aerocali S.A.

Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon Cali-
Colombia

Explotacién Aeropuerto de Cali (*) (1)

London Luton Airport Holdings 111 Limited (LLAH
y =)

™ Datos obtenidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018
" Datos obtenidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017

% Partic.
40%

37 89%

33,33%

50%

51%

Capital
COP 500.000

COP 3.698.728

MXN 1.668.400

COP 3.800.000

GBP 98.600

Resultado del
ejercicio
COP (5.672.833)

COP 47.506.185

MXN 925.010

COP 9.890.221

GBP (236)

(5 Datos obtenidos de las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 2018
(1) Sociedad auditada por otros auditores.

31 de diciembre de 2017

Denominacién / Domicilio / Actividad
Aeropuertos del Caribe S.A. (ACSA)
Carrera 53 N° 76-57Barranquilla:Colombia
Sociedad sin actividad (*) (1)

Sociedad Aeroportuaria de la Costa S.A.
(SACSA)

Aeropuerto Rafael Nufiez. Cartagena de Indias-
Colombia

Explotacion Aeropuerto de Cartagena (*) (1)

Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.AP.l. de
CV (AMP)

México DF

Operador de 12 aeropuertos en México (*)

Aerocali S.A.

Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragén Cali-
Colombia

Explotacion Aeropuerto de Cali (*) (1)

llioru:ion Luton Airport Holdings 1l Limited (LLAH
1) (***)

*)

% Partic.
40%

37,89%

33,33%

50%

51%

Capital
COP 500.000

COP 3.608.728

MXN 1.903.400

COP 3.800.000

GBP 98.600

Datos obtenidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Resultado del
ejercicio
COP (5.672.833)

COP 30.606.372

MXN 824837

COP 17.090.442

GBP (17.955)

(9 Datos obtenidos de las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 2017
O] Sociedad auditada por otros auditores.

(Cifras en miles)

Resto patrimonio
COP (46.162.891)

COP (18.370.670)

MXN 1.096.748

COP 25.701.730

GBP (118.566)

(Cifras en miles)

Resto patrimonio
COP (46.162.891)

COP 11.822.892

MXN 960.930

COP 14.899.288

GBP (71.530)

Total patrimonio
COP (51.335.724)

COP 32.834.243
MXN 3.690.158

COP 39.391.951

GBP (20.202)

Total patrimonio
COP (51.335.724)

COP 46.127.992
MXN 3.689.167

COP 35.789.730

GBP 9.115

Los fondos propios de las sociedades participadas en Colombia y Mexico incluyen la partida de ajustes por
inflacién, siguiendo las normas establecidas al efecto en el pais respectivo.

Dada la evolucion de estas sociedades los Administradores no han considerado necesario realizar provisiones
por deterioro de valor, exceptuando la inversién realizada en ACSA que se encuentra completamente

deteriorada.
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7.2

Otras inversiones financieras a largo plazo

El detalle y movimiento del saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” de los
balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjuntos es el siguiente (en euros):

- Ejercicio 2018: Euros
Saldo al . Saldo al
01/01/2018 Edjos 31/12/2018
Instrumentos de patrimonio-
Activos financieros disponibles para la venta-
Valorados a coste: ;
Coste
European Satellite Services Provider (ESSP SAS) 166.666 - 166.666
Total inversiones en "Instrumentos de patrimonio™ 166.666 - 166.666
Fianzas a largo plazo 50 (50) -
Total inversiones financieras a largo plazo 166.716 (50) 166.666
- Ejercicio 2017:
Euros
Saldo al Saldo al
01/01/2017 THspasos 311212017
Instrumentos de patrimonio-
Activos financieros disponibles para la venta-
Valorados a coste:
Coste
European Satellite Services Provider (ESSP SAS) 166.666 - 166.666
Total inversiones en "Instrumentos de patrimonio" 166.666 - 166.666
Fianzas a largo plazo 50 - 50
Total inversiones financieras a largo plazo 166.716 - 166.716

European Satellite Services Provider

En el ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad recibe un dividendo de European Satellite Services Provider SAS (ESSP
SAS) de 500.000 euros y 416.667 euros, respectivamente. La Sociedad ESSP SAS no cotiza en bolsa.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no existen indicios de deterioro en dicha inversion.

El detalle de las principales caracteristicas de las inversiones en “Activos financieros disponibles para la venta”
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

aoe - % Capital Directo
Nombre y Domicilio Actividad 3171212018 | 31/12/2017
European Satellite Services Provider, SAS (ESSP, SAS) Explotacion del sistema de
Toulose — France navegacion por satélite 16,67 16,67

7.3

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene registrados 414.011 euros (417.418 euros en 2017) en concepto de
intereses devengados y no cobrados correspondientes al préstamo de accionistas concedido a LLAHL Il (ver
nota 9).

Asimismo, la Sociedad registra en 2018 una inversion financiera a corto plazo derivada de dividendos aprobados
y no cobrados de la sociedad participada SACSA por importe de 5.698 millones de pesos colombianos
(1.529.279 euros). Estos dividendos han sido cobrados en los primeros dias del mes de enero de 2019.

Saldo al Saldo al
; 01/01/2018 Bajas Altas 31/12/2018
Inversiones en empresas del grupoy | 3 056718 | (4.273.132) | 1.943.290 1.943.290
asociadas a corto plazo ot il
Dividendos a cobrar 2.609.300 (2.609.300) | 1.529.279 1.5629.279
Intereses devengados y no cobrados 417.418 (417.418) | 414.011 414.411
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Saldo al Saldo al
01/01/2017 Bajas Altas 31/12/2017
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 4.273.132 (4.273.132) | 3.026.718 3.026.718
Dividendos a cobrar 3.838.760 (3.838.760) | 2.609.300 2.609.300
Intereses devengados y no cobrados 434.760 (434.760) 417.418 417.418

8. Gestion del riesgo

Factores de riesgo financiero:

La actividad de la Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del
riesgo global de la Sociedad se centra en |a incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que potencialmente impactan en la Sociedad:
a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros afectos al riesgo de crédito son el “efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” (véase Nota 4.d.1), asi como créditos y cuentas por cobrar a empresas vinculadas (véase Nota
13). Con caracter general, la Sociedad tiene su "efectivo y otros activos liquidos equivalentes” con entidades de
elevado nivel crediticio y, por otro lado, mantiene los principales créditos y cuentas por cobrar con compafiias
vinculadas que histéricamente han atendido al pago en los plazos fijados. AENA INTERNACIONAL tiene una
deuda en LLAHL Il, que asciende a 48,3 millones de libras esterlinas (correspondientes a 54,0 millones de euros
en 2018 y de 54,4 millones de euros en 2017). Es una compafiia vinculada sobre la que se tiene control y que
histéricamente ha atendido a sus pagos. Estimandose que generara flujos de caja suficientes a futuro para
devolver estos importes (véase Nota 13).

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad no consideran que se pudiera poner de manifiesto
ninguna situacion que afectara al bajo nivel de riesgo de crédito de AENA INTERNACIONAL.

b) Riesgo de liquidez:

La gestion de este riesgo, el cual no es relevante, se centraria en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de la deuda financiera de la Sociedad, asi como en la gestion proactiva y el mantenimiento de
lineas de crédito que permitieran cubrir las necesidades previstas de liquidez.

Asimismo, la Sociedad realiza previsiones de tesoreria sistematicamente con el objetivo de evaluar las
necesidades de tesoreria. Esta politica de liquidez seguida por la Sociedad asegura el cumplimiento de los
comprpmisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones gravosas,
permitiendose seguir de forma continua la posicién de liquidez de la Sociedad.

c) Riesgo de mercado (incluye riesgo por tipo de interés y tipo de cambio):

Riesgo por tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo del tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

En este sentido, la Sociedad no mantiene préstamos a final del ejercicio al cancelar anticipadamente, el 27 de
abril, el Unico préstamo con entidades bancarias cuya fecha de finalizacién era octubre de 2017, por lo que las
posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en que opera, no supondran
efecto alguno en el “Patrimonio neto” de la Sociedad.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedaq estd expuesta a fluctuaciones de tipo de cambio que pueden afectar a sus ventas, resultados,
fondos propios y flujos de caja, derivados fundamentalmente de:
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1. Inversiones en paises extranjeros (principalmente en México, Colombia y Reino Unido) (véanse Notas 7.1
y7.2).
2. Operaciones realizadas por empresas asociadas y otras partes vinculadas que desarrollan su actividad

en paises cuya moneda es distinta del euro (principalmente en México, Colombia y Reino Unido) (Nota 13).

3. Préstamos concedidos en moneda extranjera (Nota 9). En relacion al préstamo concedido a LLAHL Il en
libras, la Sociedad sigue regularmente la evolucién del tipo de cambio y estudiara en su caso, la contratacién de
coberturas que eviten la fluctuacién de la libra versus el euro.

Factores de riesgo operativo:

La participacion en London Luton Airport Holding Il Limited expone a la Sociedad a un riesgo derivado del
resultado del referéndum en Reino Unido a favor de su salida de la Union Europea (Brexit), cuya concrecion final
estd sujeta al proceso de negociacién que el gobierno britanico esta manteniendo con la Unién Europa para
determinar las condiciones finales de su salida. Sin embargo, la actividad del aeropuerto de Luton podria verse
reducida como consecuencia de las limitaciones a la libre circulacidén de personas o por la evolucion econémica
de Reino Unido, teniendo en cuenta que un alto porcentaje de su trafico es internacional, lo que supondria una
disminucion del beneficio de la participada y por tanto en AENA INTERNACIONAL.

9, Analisis de instrumentos financieros (distintos de inversiones en empresas del grupo y asociadas
en instrumentos de patrimonio)

Instrumentos financieros por categoria:

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentoes financieros establecidas en la norma de registro
y valoracién de "Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas (Nota 7.1), es el siguiente:

Euros
Activos financieros No Corrientes
2018 2017
Instrumentos Valores Créditos, Instrumentos Valores Créditos,
© de representativos  Derivados Total de representativos Derivados Total
patrimonio de deuda y Otros patrimonio de deuda y Otros
Activos
disponibles
para la
venta:
Valorados 166.666 - - 166.666 166.666 - 50 166.716
a coste
Préstamos
y partidas - - 53.969.342 53.969.342 - - 54413393 54.413.393
a cobrar
166.666 - 53.969.342 54.136.0082 166.666 P - 54.413.443 54.580.109
Activos financieros Corrientes
2018 2017
Instrumentos Valores Créditos, Instrumentos Valores Créditos,
de representativos  Derivados Total de representativos Derivados Total
patrimonio de deuda y Otros patrimonio de deuda y Otros
Préstamos
y partidas - - 7710986 7.710.986 - - 7.297.459  7.297.459
a cobrar
Activos
disponibles ; } B . B ) ;
parala
venta:
- - 7.710.986 7.710.986 - - 7.297.459  7.297.459
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En los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no tiene pasivos financieros a largo plazo.

Pasivos financieros Corrientes

2018 2017
Obligaciones Obligaciones
Deudas con s Deudas con .
: y otros Derivados y 3 y otros Derivados y
ent::g:ieé: do valores Otros Teital enl::t:;giet: dg valores Otros Total
negociables negociables
Débitos
;anidas = - 3.058.879 3.058.879 - 413.220 413.220
a pagar
2 = 3.058.879 3.058.879 - 413.220 413.220
- - 3.058.879 3.058.879 - 413.220 413.220
Inversiones financieras:
Euros
Activos financieros
Afios
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
Inversiones en
empresas del grupo y
asociadas:
;g;if;g:"os : : . 166.666 166.666
E 4 4 166.666 166.666
Otras inversiones
financieras:
:at?:;dclzfn?a:rgir:;?;y 7.697.158 53.969.342 5 61.666.500°
- Otros activos
financieros 13.828 - e & 13.828
7.710.986 - 53.969.342 166.666 61.680.328
Euros
Pasivos financieros
Afos
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total
Deudas con empresas
del grupo y asociadas 2.078.817 - - - - 2.078.817
Otros pasivos financieros 980.062 - - - - 980.062
3.058.879 - - - 3.058.879

10. Patrimonio neto

Capital Social

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la Sociedad asciende a 161.182.190 euros, representado por
26.819 acciones de 6.010 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas por AENA, accionista tnico.

Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2018 la “‘Reserva legal’, la cual es no distribuible, asciende a un importe de 17.053.300
uros (2017: 13.145.830 euros), que equivalen al 10,58% del capital social (2017: 8,16 %).

Reserva de capitalizacion

Al cierre del ejercicio 2018, |a reserva de capitalizacion, la cual es no distribuible, asciende a 4.255.681 euros,
que se corresponde con la distribucién del resultado de 2017 tras la liquidacion del impuesto de sociedades.
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Otras reservas

La totalidad de estas reservas son de libre disposicién.

11.  Garantias comprometidas con terceros, activos y pasivos contingentes

Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2018, al igual que en 2017, la Sociedad no tiene garantias comprometidas con terceros. A
31 de diciembre de 2017 existian garantias en relacion con el acuerdo suscrito entre Abertis y AENA
INTERNACIONAL como consecuencia de la participacion que AENA INTERNACIONAL mantenia en ACDL en
un 10% y el hecho de que el 27 de marzo de 2013 el grupo TBI vendiera su participacién en Cardiff International
Airport Limited a WGC Holdco Limited. En dicha venta TBI qued6 sujeta a ciertas garantias como vendedor (la
Garantia), que fueron asumidas por Abertis el 29 de diciembre de 2015, al sustituir a TBI en la Garantia. En
virtud del acuerdo entre Abertis y AENA INTERNACIONAL, esta udltima se comprometié a, en caso de que
Abertis estuviera obligada a pagar alguna suma bajo la Garantia, abonarle el 10% de dicha suma hasta un
importe maximo de 2.941.365,80 libras, que es el 10% del importe total garantizado. De acuerdo con lo pactado
en dicho acuerdo, este compromiso finalizé el 31 de enero de 2018, fecha de la expiracién de la Garantia, por lo
que desde entonces dicho compromiso ha quedado extinguido.

Contingencias

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 los Administradores de la Sociedad estiman que no existen activos y/o
pasivos contingentes significativos no registrados que pudieran suponer un aumento o quebranto significativo en
el “Patrimonio neto” de la Sociedad que se detalla en los balances a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Infraestructura y Transportes México, SA de CV (“ITM"), accionista de GAP y gue forma parte del Grupo México
SAB de CV (“Grupo Meéxico’), inici6 en 2011 un procedimiento judicial en contra de, entre otros, Aena
Internacional, con el propédsito de poner fin a la titularidad de AMP sobre las acciones de GAP, argumentando
que dicha tenencia accionaria es contraria a la ley y a los propios estatus de GAP. La sentencia en primera
instancia absolvido a las demandadas (entre ellas Aena Internacional) y condend a ITM en costas, bajo el
argumento de que ITM carece de legitimacion activa en el juicio. Esta sentencia fue recurrida y confirmada en
apelacion, mediante sentencia de segunda instancia dictada el 7 de junio de 2018. En contra de la sentencia de
segunda instancia, ITM interpuso un juicio de amparo directo, que fue concedido mediante sentencia de fecha 3
de enero de 2019. En virtud de la sentencia de amparo, el asunto regresara a la Corte de Apelacion. No
obstante, los administradores de la Sociedad, considerando la opinidén de sus asesores legales, estiman que
este litigio se resolvera a favor de los intereses de Aena Internacional, habiendo una probabilidad remota de que
la sentencia no sea favorable.

12. Deudas

En el ejercicio 2017 finalizé el (nico préstamo que la Sociedad tenia suscrito, por lo que no existen saldos de
deudas financieras ni al cierre del ejercicio 2018 ni 2017. '

23



Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al ejercicio 2018
(Expresado en euros)

13. Operaciones y saldos con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas y sus saldos en balance al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

- Ejercicio 2018:

Euros Activo Activo Pasivo Pasivo PyG PyG PyG PyG PyG
Prestacione o
Cuenta a s de %:;i&?: Intereses
1 Créditos pagar - Gastos de Servicios y por créditos
Clientes Provee- Impuesto Ingresas Otros
dores sobre Explata: Finan- Ingresos da | 0 ces0s de
Beneficios cign cieros Ingresos de g;‘oﬁf;a; ?n Explotacion
(Nota 14.1) Explotacidon 16 1)' ¥ (Nota 16.1)
(Nota 16.1)
Empresas del
Grupo-
AENA saldos
comerciales 453 832 - 8.677 - 117.257 45,990 2.042.107 - -
AENA saldos fiscales = = = 191.254 - - < =
EPE ENAIRE saldos 5
comerciales 98.376 - - - - 1.050.135 - -
LLAHL 111 - - - - - = - 19.254.825 -
LLAHL Il - 53.969.342 - - - G - 4.362.233
552.208 53.969.342 8.677 191,254 117.257 45,990 3.092.242 19.254.825 4.362.233
Empresas
asociadas-Control
conjunto e
influencia
significativa .
SACSA 122.182 - = - - e 930.634 6.795.495 -
AMP 3.793.019 - - - - ® 5.764.364 10.771.603 -
AEROCALI 27.436 - 781.714 - - = 360.358 907.348 -
3.942,637 5 781.714 - - - 7.055.356 18.474.446 -
Otras partes
vinculadas-_
ICEX ESPANA
EXPORTACION E
INVERSIONES - - - 242 - - - -
INECO 130.810 & - - - = 89.103 . = =
SENASA 16.957 o 114.469 - 1.333.971 = 166.052 x £
ESSP SAS - = - = 3 - . 500.000 =
147.767 & 114.469 - 1.334.213 = 255.155 600.000 -
4.642,612 53.969.342 904.860 191.254 1.451.470 45.990 10.402.753 38.229.271 4.362.233
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- Ejercicio 2017:

Euros Activo Aclivo Pasivo Pasivo g PyG PyG PyG PyG
Cuenlaa Prez(zgone Dividendos Intereses
B Recibidos por créditos
o pagar - Servicios y a empresas
Creéditos Proveedore Impuesto Gastos de Olros
Alentas 5 sobre Explotacion Ingresos de
Beneficios Ingresos de Explotacion Ingresos de
(Nota 14.1) Explotacion (Notas 7.1y Explotacién
(Nota 16.1) 16.1) (Nota 16.1)
Empresas del Grupo-
AENA saldos
comerciales 749.413 - 20.147 - 44.150 2.152.226 - -
AENA saldos fiscales - = = 12.089 - - ¥ b
EPE ENAIRE saldos
comerciales 49.000 - - - 141 1.420.497 -
LLAHL 11 - . - - 18.673.188 -
LLAHL II - 54.413.393 - - - - 4.409.415
798.413 54.413.393 20.147 12.089 44,291 3.572.723 18.673.188 4.409.415
Empresas
asociadas-Control
conjunto e influencia
significativa
SACSA 95.258 = - - - 761.293 2.568.069
AMP 3248212 - - - - 5.601.636 8.921.462
AERQCALI 32.159 = - - - 389.047 5.068.229 -
3.375.629 = - - - 6.751.976 16.557.760 -
Otras partes
vinculadas-
INECO 48.978 £ - - - 92.967 =
ESSP SAS - 2 4 = 5 i 416.667
48.978 - - - - 92,967 416.667 -
4.223.020 54,413,393 20.147 12.089 44.291 10.417.666 35.647.615 4.409.415

Los “Ingresos de explotacién” y los saldos deudores registrados en la cuenta “Clientes, empresas vinculadas”
mantenidos con empresas del Grupo y asociadas estan originados, fundamentalmente, por ingresos de
participaciones en instrumentos de patrimonio, intereses de préstamos de accionistas y servicios de asistencia
prestados por la Sociedad a éstas (véase Nota 16.1).

Contratos suscritos por AENA INTERNACIONAL y AENA.

A continuacion, se detallan los principales contratos suscritos entre AENA INTERNACIONAL y AENA:

- El 16 de marzo de 2018 y con efectos de este dia, se suscribié un contrato de linea de crédito en un
limite maximo de 100 millones de euros. La duracién es de 2 afios y podra ser prorrogado por 2 afios mas,
siempre que exista acuerdo entre las partes.

- El 1 de diciembre de 2017 y con efectos de este dia, se suscribid un acuerdo de prestacion de servicios
de apoyo a la gestion. La duracién es de 3 afios y podra ser prorrogado por afios naturales hasta un maximo de
cuatro, siempre que exista acuerdo entre las partes.

- El 1 de octubre de 2014 se suscribié un contrato con AENA para prestar servicios de verificacién en
vuelo. La duracién es de 3 afios con prérrogas anuales salvo denuncia expresa.

- El 31 de marzo de 2008 se suscribié un contrato de colaboracion entre EPE AENA (actual ENAIRE) y
AENA INTERNACIONAL para la creacién de una unidad de verificacion en vuelo de los sistemas de radio y

ayuda de AENA. La duracién de dicho contrato es de 7 afios, con prorrogas automaticas por periodos de dos
afios.

14.  Administraciones publicas y situacién fiscal

14.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017, es la siguiente: ‘
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Euros
31/12/2018 311212017
Activos por impuestos diferidos 33.046 42.065
Total “Activos por impuestos diferidos” 33.046 42.065
Impuesto sobre el Valor Afadido 12.939 -
Total “Otros créditos a las Administraciones publicas” 12.939 -
Impuesto sobre el Valor Afadido - 41.924
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otros 46.750 33.721
Organismos de la Seguridad Social acreedores 30.270 30.944
Total “Otras deudas con las Administraciones Publicas” 77.020 106.589

14.2. Conciliacién entre resultado contable, base imponible fiscal y gasto por impuesto sobre
sociedades

Con efecto 1 de enero de 2015, AENA y AENA INTERNACIONAL, y de acuerdo a la voluntad manifestada por
los Consejos de ambas sociedades, con fecha 7 de abril de 2015, AENA comunicé a la Agencia Tributaria la
solicitud de acogimiento al régimen de consolidacion fiscal de ambas sociedades.

Para los periodos impositivos anteriores, ambas sociedades se integraban en el grupo fiscal ENAIRE, siendo
ésta cabecera de dicho grupo.

La liquidacion del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2018 ha supuesto para AENA INTERNACIONAL el
reconocimiento en el balance de un pasivo a corto plazo en el epigrafe “Crédito con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” por importe de 198.636 euros.

El impuesto sobre sociedades de ejercicio 2018, se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, entre otras razones por la reduccidn
en Base Imponible derivada del ajuste por reserva de capitalizacion establecido en la aplicacion del articulo 25
de la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades.

Ejercicio 2018 Euros
Aumentos | Disminuciones Base Gasto / (Ingreso)

Resultado contable del ejercicio 45.147.660
antes de impuestos il
Diferencias permanentes-
Exencién por dividendos
percibidos (38.229.271) (38.229.271) (38.229.271)
Otros 116.165 (3.402.305) (3.286.139) (3.286.139)

116.165 (41.631.576) 3.632.250 3.632.250
Diferencias temporales- .
Amortizacién de inmovilizado (36.077) (36.077) (36.077)

(36.077) (36.077) (36.077)

Base imponible 3.596.173 3.596.173
Cuota integra (25% sobre la
base imponible) 899.043 899.043
Deducciones por doble
imposicién internacional (700.412) (700.412)
Otras deducciones (1.804) (1.804)
Cuota liquida 196.827 196.827
Retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota a pagar 196.827 196.827
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Ejercicio 2017 Euros
Aumentos | Disminuciones Base Gasto / (Ingreso)

Resultado contable del gjercicio
antes de impuestos A 808501
Diferencias permanentes-
Exencién por dividendos
percibidos (35.647.615) (35.647.615) (35.647.615)
Otros (1.354.176) (1.354.176) (1.354.176)

(37.001.791) (37.001.791) (37.001.791)
Diferencias temporales- b
Deterioro de  instrumentos
finaticleros (5.525.063) (5.525.063) (5.525.063)
Amortizaciéon de inmovilizado (36.077) (36.077) (36.077)

(5.561.140) (5.561.140) (5.561.140)

Base imponible (1.760.337) (1.760.337)
Cuota integra (25% sobre la
base imponible) (440.084) (440.084)
Deducciones por doble
imposicion internacional (634.043) (634.043)
Otras deducciones (1.804) (1.804)
Cuota liquida (1.075.931) (1.075.931)
Retenciones y pagos a cuenta (3.579) (3.579)
Cuota a pagar (1.079.510) (1.079.510)

El resultado contable de los ejercicios 2018 y 2017 se muestran netos de las retenciones por servicios prestados

en el exterior.

Las principales diferencias permanentes del ejercicio corresponden a Ingresos por dividendos de participadas y

reserva de capitalizacion.

14.3. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

(miles de euros) 31.12.2018 31.12.2017
Impuesto corriente (208) (316)
Impuesto diferido : (477)
Retenciones por servicios prestados en el extranjero (761) (1.163)
Otros 19 228
(950) (1.728)

En los ejercicios 2018 y 2017 se registra como gasto del impuesto en la linea “Retenciones por servicios
prestados en el extranjero tanto el importe de la retencion del 10% de los ingresos recibidos de las sociedades
participadas en Colombia y México”, que asciende a un importe de 761.379 y 717.332 euros, respectivamente.

No hay diferencia entre la estimacion del impuesto de sociedades del 2017 y la presentacion definitiva en 2018.

14.4 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle de los “activos por impuestos diferidos registrados” es el siguiente:

Euros
2018 2017
Amortizacién de inmovilizado 54.116 63.135
Otros (21.070) (21.070)
33.045 42.065
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El movimiento de los “activos por impuestos diferidos registrados” correspondiente a la actividad normal del
ejercicio 2018, supone una disminucién de 9.019 euros. Estos movimientos se reflejan en la siguiente tabla:

Euros
2018 2017
Deterioro de instrumentos financieros - (1.858.373)
Amortizacion de inmovilizado IS 2015 (9.019) (9.019)
(9.019) 1.867.392

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene una cuenta a pagar neta por impuesto de sociedades con Aena
por importe de 191.254 euros (2017: cuenta a.pagar por importe de 12.089 euros).

14.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

A cierre del ejercicio 2018 la sociedad no tiene abierto ningtin procedimiento de inspeccién fiscal.

AENA INTERNACIONAL tiene abierto a inspeccién fiscal los ejercicios del 2015 a 2018 de IVA, IRPF y
Seguridad Social y el ejercicio 2014 y siguientes del Impuesto sobre sociedades.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
impuestos, por lo que, atn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

15. Moneda Extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en monedas extranjeras mas significativas, valoradas al tipo de cambio
de cierre, al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, son los siguientes:

Euros

2018 2017
Saldos:
Activo-
Cuentas a cobrar (véase nota 13) 3.942.637 3.404.811
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (véase Nota 4.d.1) 1.943.322 3.027.304
Préstamo a LLAHL Il (véase Nota 7.1) 53.969.342 | 54.413.394
Pasivo-
Cuentas a pagar (véase Nota 9y 13) 802.576 -
Transacciones:
Ingresos-
Ingresos por prestacion de servicios 7.083.692 6.698.197
Ingresos de participaciones en Instrumentos de patrimonio de empresa del grupo y
asociadas (véanse Notas 7.1y 16.1) 37.729.271| 35.230.948
Ingresos financieros de préstamos a empresas del grupo 4.362.233 4.409.415
Gastos-
Servicios exteriores 1.087.709 388.203

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2018 y 2017, por clases de

instrumentos financieros, es el siguiente:
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- Ejercicio 2018:
Euros
Por Transacciones Por Saldos
Liquidadas en el Pendientes de
Ejercicio Vencimiento Total
Activos financieros-

Otros activos financieros 92.336 (587.748) (495.412)
Total activos financieros (véase Nota 4.e) 92.336 (587.748) (495.412)
Pasivos financieros-

Facturas recibidas (6.596) - (6.596)
Total pasivos financieros (véase Nota 4.e) (6.596) - (6.596)
Neto 85.740 (587.748) (502.008)
- Ejercicio 2017:

Euros
Por Transacciones Por Saldos
Liquidadas en el Pendientes de
Ejercicio Vencimiento Total

Activos financieros-

Otros activos financieros (1.428.258) (2.927.897) (4.356.155)
Total activos financieros (véase Nota 4.e) (1.428.258) (2.927.897) (4.356.155)
Pasivos financieros-

Facturas recibidas 2.574 - 2.574
Total pasivos financieros (véase Nota 4.e) 2,574 - 2.574
Neto (1.425.684) (2.927.897) (4.353.581)

16. Ingresos y gastos

16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del “Importe neto de la cifra de negocios” correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017, distribuida

por categorias de actividades desarrolladas por la Sociedad es |a siguiente:

Actividades 31/12/2018 311212017
Ingresos por prestacion de servicios Aena 2.042.107 2.152.226
Ingresos por prestacion de servicios ENAIRE 1.066.190 1.420.497
| Ingresos por prestacion de servicios diversos 7.214.553 6.093.393
Total “Prestaciones de servicios” (véase Nota 13) 10.322.850 10.476.116
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio de empresas

asociadas (dividendos) (véanse Notas 7.1y 13) ST $5.230.948
Ingresos por intereses de préstamo de accionistas concedido (véase nota 13) 4.362.233 4.409.415
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio disponibles para la

venta (dividendos) (véanse Nota 7.1y 13) 500.000 416.667
Total “Ingresos de participaciones en instrumentos financieros” 42.591.504 40.057.030
Total “Importe neto de la cifra de negocios” 52.914.354 50.533.146
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La distribucién del “Importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017 por
mercados geogréficos es la siguiente:

Euros
Pais Ejercicio Ejercicio
2018 2017
Esparna 3.239.159 3.694.383
Reino Unido 23.617.058 23.082.603
Resto Europa 500.000 416.667
Colombia 8.993.834 8.786.638
México 16.5635.967 14.523.098
Cuba 28.335 29.797
Total 52.914.354 50.533.146
16.2 Personal
El saldo del epigrafe “Gastos de personal” en los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:
Euros
31/12/2018 3111212017

Sueldos y salarios y asimilados- 1.613.787 1.517.580

Sueldos y salarios 1.613.787 1.517.580
Cargas sociales y provisiones 384.912 361.484

Seguridad social a cargo de la empresa 324,582 295.370

Otras cargas sociales 60.330 66.114
Total 1.998.699 1.879.065
El niumero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2018 y 2017, detallado por categorias, es el
siguiente:

Categoria Profesional 2018 2017
Directivos y Titulados 21 22
Personal de apoyo 6 6
27 28

Asimismo, la distribucion por sexos al término del ejercicio 2018 y 2017, detallado por categorias, es el siguiente:

31/12/2018 3111212017
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directivos y Titulados 14 7 21 16 T 23
Personal de apoyo 1 5 6 1 5 6
Totales 15 12 27 17 12 29

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no cuenta con personal con discapacidad.
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16.3 Servicios exteriores

El saldo de las cuentas del epigrafe “Servicios exteriores” en los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
31/12/2018 31/12/2017

Arrendamientos y canones 170.162 171.974
Reparaciones y conservacion 79.989 68.760
Servicios profesionales independientes 4.029.797 2.212.811
Transportes y mensajeria 2.560 1.761
Servicios bancarios 1.834 2.039
Publicidad y relaciones publicas 11.038 9.426
Suministros 32.639 19.775
Otros servicios 643.132 556.288

4.971.151 3.042.784

Dentro del epigrafe de "Servicios profesionales independientes” la Sociedad recoge, entre otros, determinados
gastos de subcontratacién. Entre estos gastos, el importe mas significativo se corresponde al de los trabajos
subcontratados a Servicios para la Navegacion Aérea y la Seguridad Aeronautica, S.A., (SENASA). Estos
servicios contratados a SENASA, se corresponden, fundamentalmente, a servicios relativos a la verificacién en
vuelo de determinadas ayudas a la navegacion aérea.

Los honorarios devengados durante el ejercicio por KPMG Auditores, por los servicios de auditoria de cuentas y
por otros servicios de verificacion han ascendido a la cantidad de 17.012 euros.

Asimismo, no se ha devengado ningun servicio por parte de otras sociedades de la red de KPMG durante el
ejercicio de 2018.

En el ejercicio 2018, no ha habido honorarios devengados por otras sociedades distintas de la red KPMG como
consecuencia de servicios de auditoria por trabajos realizados en la revision de las cuentas de participadas para
la auditoria de cuentas consolidadas 2018.

17. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio. D.A 32 “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, en la nueva redaccién de la disposicién adicional tercera.

Al 31 de diciembre de 2018, la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es |a siguiente:

2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 29,56 13,30
Ratio de operaciones pagadas 29,75 13.26
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,40 16.97
Importe(euros) Importe(euros)
Total pagos realizados 4.086.195 3.788.326
Total pagos pendientes 293.355 42.398

Para el célculo del periodo medio de pago se ha excluido el importe de facturas pendientes de recibir.

18.  Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta direccion
18.1 Consejo de administracién

Las retribuciones recibidas por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en concepto de
dietas de asistencia a Consejos y a Comisiones de auditoria han ascendido en 2018 a un importe de 24.711
euros, gque se corresponde con el importe total de retribuciones de todo tipo devengados por los Administradores
de la Sociedad. La Sociedad no ha concedido durante los ejercicios 2018 y 2017 anticipos o créditos a los
miembros de su Consejo de Administracién, ni existen compromisos en concepto de seguros de vida, planes de
pensiones u otros conceptos similares con los mismos.
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18.2 Alta direccién

La Sociedad no incluye en su plantilla personal de alta direccion. La funcion de alta direccion en la Sociedad es
realizada por los directivos de la matriz, Aena S.M.E., S.A, pero no existe imputacion de estos gastos a través
del Grupo.

Los Administradores no tienen concedidos anticipos o créditos, ni se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia, ni se les han pagado primas individualizadas de seguro de responsabilidad civil por
dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores
de la misma.

19.  Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia
0 ajena de actividades similares por parte de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en
el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

20. Hechos posteriores

Los hechos significativos ocurridos con posterioridad a la fecha del cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacién del presente informe de gestion, son los que se indican a continuacion:

- Eldia 2 de enero de 2019 se cobraron la totalidad de dividendos pendientes de cobro de la Sociedad
Aeroportuaria de la Costa S.A. (SACSA) por importe de 1.529.279 euros.

- ElI'7 de enero de 2019, Aeropuertos Mexicanos del Pacifico S.A.P.| de S.V. aprobé una reduccion de
capital por importe de 60 millones de pesos mexicanos. El dia 18 de enero de 2019 se cobraron
918.949 euros por los 20 millones de pesos mexicanos correspondientes a su participacion.

- La Junta Directiva de la sociedad Aeropuertos del Caribe SA ha propuesto que se convoque asamblea

a celebrar el proximo 25-26 de febrero para declarar la disolucién de la sociedad y que se inicie el
proceso de liquidaciéon de la misma
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AENA DESARROLLO INTERNACIONAL, S.A.
INFORME DE GESTION 2018

Aena Internacional

Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (AENA INTERNACIONAL), filial de Aena S.M.E., S.A. (AENA), lleva a
cabo actividades de gestién de infraestructuras aeroportuarias en el ambito internacional, con el objetivo de
comercializar la experiencia y el know-how de AENA en el exterior y proyectar su posicién como operador
aeroportuario lider en el mercado global.

AENA INTERNACIONAL es, por consiguiente, una sociedad instrumental de AENA (el 49% del capital de AENA
cotiza en bolsa) a la que se ha encomendado la promacién del desarrollo del negocio aeroportuario fuera de
Espania, para lo cual cuenta con el apoyo, experiencia, know-how, recursos y soporte técnico de AENA,

La actividad de AENA INTERNACIONAL se desarrolla mediante participaciones en sociedades operadoras de
activos aeroportuarios. Su participacion en estas sociedades como Accionista Industrial, con amplia experiencia
en el sector aeroportuario, se complementa con actividades de asistencia técnica y transferencia de tecnologia a
dichos aeropuertos.

AENA INTERNACIONAL tiene participacion directa en 15 aeropuertos fuera de Espafia (doce en México, dos en
Colombia y uno en Reino Unido) e indirecta a través de GAP en el aeropuerto de Montego Bay y Norman
Manley (Kingston} en Jamaica. La evolucion del trafico en dichos aeropuertos ha sido la siguiente:

Millones de pasajeros 2018 2017 ‘;;’:"i*“i"’“ v :I): ':{L”Iif;"nz"’“
London Luton (Reino Unido) 16,6 15.8 5.0% 51,0%

Grupo Acroportuario del Pacifico (GAP) ' (México) 44.9 40.7 10.4% 5.8%
Aerocali (Cali, Colombia) 5.1 52 -2.4% 50,0%
SACSA (Cartagena de Indias, Colombia) 5.5 4.8 14,7% 37.9%
TOTAL 72,0 66,5 8.4% -

"' Porcentajes de variacién calculados en pasajeros

P GAP incluye el trdfico del aeropuerto de Montego Bay, MBJ (Jamaica)

El impulso a la expansion internacional para capturar oportunidades clave es una de las principales lineas
estratégicas de Aena y fuente del crecimiento de la compariia en el futuro.

En un contexto global de fuerte crecimiento, Aena apuesta por la consolidacion de sus activos actuales y
también por la adquisicion de nuevos activos, con un enfoque abierto a la entrada en nuevas areas geograficas,
siempre de la mano de los socios adecuados. La dotacién suficiente de recursos y el mantenimiento de la
interlocucion con los actores globales del mercado seran factores claves en el despliegue de las iniciativas
correspondientes

Descripcion de los activos de Aena Internacional durante el ejercicio 2018

Las participaciones de Aena Internacional a finales de 2018, son las que muestran la siguiente tabla.
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| E.P.E. ENAIRE ’

S1%
l Aena, §. A ]
1 oo
— *[ Aena Desarrollo Internacional, 5.A. I — — e
33,33% 40% 37,89% 50% 51,00% 16,67%
Aeropuertos Mexicanos Acropumos' Socledad Aerocali 5.A. Londan Lutan Alrpart ESSP SAS
del Pacllico, $.AP.LdeCV. || 4oicaribes.a. Alroperninra Holdings 111 Limited
dl la (om S. A
= W 100%
London Luton Alrport
Holdings I Limited
Bolsa México DF y
Nueva York V¥ 100%
17,4% :
82.6% London Luton Airport
Grupo Aeroportuario del & Holdings | Limited
Pacifico 5.A.8.de C.V.(1%)
¥ 100%
London Luton Alrport
Group Limited
_V100%

London Luton Airport
Operations Limited

(1*) Clr. Organigrama del Grupo Aeroportuario del Pacifico 5.A B de (V. en pigina siguiente. AMP tiene el 15% de
acciones de GAP de la serie “BB” yel 2,4% de acciones de GAP de la serie "B”
(2*) €l Organigrama de T8I Limited en pdginas siguientes

LONDON LUTON AIRPORT

Aena Internacional tiene un 51% del grupo de sociedades que explota, en régimen de concesion, el aeropuerto
de Londres Luton. La concesion otorgada por el Luton Borough Council finaliza en 2031.

El Aeropuerto London Luton ha incrementado su trafico de pasajeros en un 5,0%. Este crecimiento ha supuesto
la recuperacion del trafico de Monarch que entrd en situacion de quiebra en 2017. Destaca el crecimiento
aportado por Wizz Air (9%) que ha basado 6 nuevos aviones en el aeropuerto a lo largo del afio. Al finalizar 2018
el aeropuerto contaba con 149 destinos (6 mas que el afio anterior).

2018 ha sido el aflo en que el aeropuerto ha celebrado su 80 aniversario, asi como su record de actividad.

En GBP, los ingresos de Luton han crecido en el periodo hasta 201 millones (12% frente a 2017) |mpulsados por
el buen desempefio de los ingresos comerciales.

Los ingresos aeronauticos en GBP, han crecido un 9% y los comerciales un 15%. Dentro de los ingresos de la
actividad comercial, destaca el buen comportamiento de las lineas de restauracion, tiendas y aparcamientos.
Los ingresos de restauracion y tiendas han aumentado un 21%, debido a la apertura de las nuevas tiendas
prevista en el proyecto de ampliacién de la terminal, a una oferta mas variada, canones de concesién mejores y
al cambio en el flujo de pasajeros. Por su parte, los ingresos de aparcamientos también han evolucionado muy
positivamente (+16%) reflejo de las estrategias de gestion y precios implantadas y el buen comportamiento de la
demanda de la zona de parada (Drop-off zone) que se ha beneficiado de mejoras en su disefio y accesos.

El EBITDA en GBP ha aumentado un 40% frente a 2017 hasta 73,37 millones. El margen de EBITDA del
periodo se ha situado en el 36% frente a 28% en 2017. Dicho valor se situaria en 61% si descontamos el fee de
concesion,

Este incremento refleja, ademas del desempefio comentado en ingresos, el efecto extraordinario por la
contabilizacién en enero de 2017 de uno de los acuerdos asociado al cierre del plan de pensiones de prestacion
definido por importe de 6,9 millones de GBP (8,0 millones de euros). Excluyendo el impacto de dicho gasto
extraordinario, sin repercusion en la caja, el EBITDA, en GBP, habria mejorado un 23,9%.
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En el aeropuerto de Luton, han continuado las inversiones tanto en mantenimiento y renovacién de
equipamientos, como correspondientes al Proyecto Curium. Este proyecto, que tiene como objetivo aumentar la
capacidad hasta 18 millones de pasajeros y supone una inversién aproximada de 160 millones, ha finalizado los
trabajos en la terminal y lado tierra que representan la parte mas importante de la ampliacion.

Durante el periodo se ha puesto en operacién el nuevo dique B, con 8 nuevas puertas de embarque (11 puertas
en total si consideramos otras actuaciones), 4 lineas de seguridad adicionales (16 en total) para lo que se ha
incrementado un 50% el tamarfio del vestibulo de seguridad. También, se han puesto en operacién 6 nuevas
posiciones de estacionamiento de aeronaves y se ha completado la ampliacién y remodelacién de 20.000 y
10.000 m2, respectivamente, en el edificio terminal.

Por otra parte, contintian progresando los trabajos para la construccion de la nueva calle de rodaje Foxtrot, que
se estima finalizara a mediados de 2019.

Asimismo, como parte de los trabajos preliminares para la construccion del tren ligero que conectara el edificio
terminal con la estacion de tren de Luton Airport Parkway, y que seran financiados por la autoridad local, se ha
trasladado la zona de Drop-off a una localizacién provisional, e iniciado la construccion del nuevo edificio de
estacionamiento en altura (Multi Storage Car Park 2).

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO, S.A.B. de C.V. (GAP)

La compafia se constituyé en 1998 como parte del programa del Gobierno Federal para la apertura del Sistema
Aeroportuario Mexicano a la inversién privada. En una primera etapa vendio el 15% del GAP a un socio
estratégico, Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, SAPI de CV (AMP) mediante un procedimiento de licitacion
publica. En febrero del 2006 el Gobierno saco a bolsa el 85% restante de GAP y las acciones en la actualidad
cotizan en las Bolsas de Nueva York y de México.

Por tanto, la participacién de AENA INTERNACIONAL en GAP se lleva a cabo a través de la Sociedad AMP,
que es a su vez el socio estratégico de GAP, y en la que AENA INTERNACIONAL tiene un 33,33% de
participacion, siendo ademas su socio operador. El otro accionista de AMP es Controladora Mexicana de
Aeropuertos, SA de CV (CMA), socio mexicano, con un 66,67%. AMP provee a GAP servicios de asistencia
técnica y transferencia de tecnologia.
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AENA DESARROLLO INTERNACIONAL, S.A.

33,33%

Aeropuertos Mexicanos
| delPacifico, SAPI de CV

17,4% (AMP)

(MEXICO)

Grupo Aeroportuario
del Pacifico SAB de CV
(GAP)

(MEXICO) 99% Servicios a la Infraestructura Aeroportuaria del
—————————p{ Pacifico, SA de CV =
(MEXICO)

100%

09% l 1% T 1%

Aeropuerto de Guadalajara, SA de CV
(MEXICO)

Desarrollo de e
Concesiones
Aeroportuarias, SL
(DCA) (ESPANA)

- Aeropuerto de Aguascalientes, SA de CV
- Aeropuerto del Bajio, SA de CV

- Aeropuerto de Hermosillo, SA de CV

- Aeropuerto de La Paz, SA de CV

- Aeropuerto de Los Mochis, SA de CV

1%

14,77%

74,5%

SCL Terminal
Aéreo

MBI Airports
Limited

99%

S

- Aeropuerto de Mexicali, SA de CV

- Aeropuerto de Morelia, SA de CV

- Aeropuerto de Puerto Vallarta, SA de CV

- Aeropuerto de San José del Cabo, SA de CV
- Aeropuerto de Tijuana, SA de CV

Santiago, SA * (MBJA) - Aeropuerto de Manzanillo, SA de CV
(CHILE) {JAMAICA) - Corporativo de Servicios Aeroportuarios, SA de CV
- Puerta Cero Parking, SA de CV
(MEXICO)

(*) Actualmente no tiene actividad

El trafico total de pasajeros de GAP (“Grupo Aeroportuario del Pacifico”) ha crecido un significativo 10,4% en el
perfodo, en linea con la estimacion anual publicada por la Compaiiia, destacando el buen comportamiento del
trafico de los principales aeropuertos mexicanos del grupo: Guadalajara, Tijuana, Guanajuato y Mexicali, asi
como de Montego Bay en Jamaica. Los usuarios del CBX de Tijuana fueron 2,3 Millones de pax suponiendo un
crecimiento del 17,7 % respecto del 2017 y el 29% del trafico del aeropuerto en 2018.

Adicionalmente, es relevante mencionar que el 10 de octubre de 2018 GAP cerr6 con el Gobierno de Jamaica el
acuerdo para operar, modernizar y expandir el Aeropuerto Internacional Norman Manley en la ciudad de
Kingston, mediante la firma de un Contrato de Concesion por 25 afos con una posible extension de 5 afios. Con
esta operacion, GAP pasa a operar los dos aeropuertos comerciales de Jamaica (Montego Bay y Kingston) que
gestionan y operan el 99% del trafico del pais.

Inversiones

En GAP, durante 2018 se realizaron inversiones por 1.800 millones de pesos (aproximadamente 80 millones de
euros) incluido Montego Bay.

Destacamos entre otras las inversiones realizadas en los siguientes aeropuertos:
- Aeropuerto de Guadalajara con la remodelacién y ampliacion Edificio Terminal T1: 8.800 m2, 9 nuevas

puertas de embarque, nuevo control de seguridad con 5 puestos y la ampliaciéon estacionamiento
Edificio Terminal T1.
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- Aeropuerto de Tijuana que ha efectuado la remodelacion y ampliacion del Edificio Terminal: 2.000 m2 y
la rehabilitacion de la plataforma comercial.

- Aeropuerto de Guanajuato ha llevado a cabo la remodelacién y ampliacion del Edificio Terminal: 11.000
m2.

- Aeropuerto La Paz la remodelacién y ampliacion del Edificio Terminal: 1.500 m2 y la rehabilitaciéon de
pista y vialidades.

AEROPUERTOS COLOMBIANOS
Aeropuerto de Cartagena de Indias

El Aeropuerto Internacional Rafael Nufez de la ciudad de Cartagena de Indias esta gestionado por la Sociedad
Aeroportuaria de la Costa SA (SACSA). En ella, AENA INTERNACIONAL participa con un 37,89% de su capital
y es ademas el socio operador.

La Concesion se inicio en 1996. AENA INTERNACIONAL ha estado presente desde 1998, cuando adquirié al
Aeropuerto de Schiphol su participacion en SACSA.

El plazo de la concesion inicial era de 15 afos, hasta 2011, pero el 3 de marzo de 2010 fue otorgada una
prérroga a SACSA para la administracion del aeropuerto por nueve afios mas; a cambio SACSA tenia que
acometer inversiones por 103 mil millones de pesos (aproximadamente 45 millones de euros) destinados a la
ejecucion de las Obras de Modernizacién y Expansion del Rafael Nufez.

El aeropuerto de Cartagena ha tenido un incremento del 14,7% a pesar de que también se ha visto en 2018
afectado por los efectos de la huelga de Avianca, pero el ser un aeropuerto que depende en menor medida de
esta aerolinea y por su mayor componente turistica, le ha permitido una rapida recuperacion de las rutas y un
crecimiento moderado en trafico nacional. Asimismo, el Aeropuerto de Cartagena de Indias ha experimentado un
gran crecimiento del trafico internacional del 39,7%, debido a la introduccion de nuevas rutas y aerolineas,
destacamos las nuevas rutas a Orlando por Spirit, San Salvador por Avianca y a Miami por American.

En el aeropuerto de Cartagena (SACSA) actualmente se esta en negociaciones con la Agencia Nacional de
Infraestructuras (ANI) para el desarrollo de una iniciativa privada (APP) cuyo objetivo es un nuevo contrato de
concesién una vez finalice la concesion actual el 26 de septiembre de 2020.

Aeropuerto de Cali

El Aeropuerto Internacional Alfonso Bonilla Aragén, de Cali, tercera ciudad de Colombia es el tercero en
importancia de Colombia, por nimero de pasajeros, detras de los aeropuertos de Bogotd y Medellin. Es un
aeropuerto metropolitano de trafico nacional (78% del trafico total estadistico).

Aerocali SA es la sociedad concesionaria del aeropuerto, en la que AENA INTERNACIONAL. participa con un
50%, siendo ademas el Socio Operador con un contrato de operacion.

Durante el 2018 el trafico ha decrecido ya que sufrié los efectos de la huelga de pilotos de Avianca de finales de
2017. En noviembre de 2018 se consiguié recuperar el mismo numero de frecuencias nacionales que se tenian
antes de la mencionada huelga, en el ultimo trimestre del afio se ha experimentado una leve mejoria debido a
las nuevas rutas de Easyfly y la recuperacién de rutas de Avianca.

El trafico internacional ha compensado en parte la caida del trafico nacional con un crecimiento del 11,2% en
2018 debido a la nueva rutas internacionales y el mejor desempefio internacional de Avianca y Copa,
destacamos la apertura a finales de 2018 de las rutas a Fort Lauderdale por Spirit, Panama por Copa, Isla

Margarita y Caracas por Avior.
El 29 de junio se presento a la Agencia Nacional de Infraestructura colombiana (ANI) el estudio de factibilidad de

una Asociacién Publico Privada (APP) para obtener una nueva concesién en el aeropuerto de Cali y en otros
aeropuertos secundarios de la regién, una vez finalice la concesion actual el 1 de septiembre de 2020.
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Aeropuerto de Barranquilla

AENA INTERNACIONAL participa con un 40% en Aeropuertos del Caribe SA (ACSA), la cual era la Sociedad
Concesionaria del Aeropuerto de Barranquilla desde 1997. El Contrato de Concesion finalizé el 28 de febrero del
2012 sin que hubiese acuerdo en la liquidacién del Contrato de Concesion. La sociedad no tiene actividad en la
actualidad.

Como consecuencia de la falta de acuerdo entre ACSA y AEROCIVIL respecto a la liquidacién del Contrato de
Concesién, ACSA inici¢ contra AEROCIVIL un procedimiento arbitral, que finalizé el 6 de julio de 2015 sin
ningun efecto para las partes, y un procedimiento contencioso administrativo ante el Tribunal Administrativo del
Atlantico que actualmente esta en curso.

Contrato CUBA

AENA INTERNACIONAL tiene un contrato de prestacion de servicios de consultoria con la Empresa Cubana de
Aeropuertos y Servicios Aeronduticos (ECASA) para “Asesoramiento y Capacitacion en la operacion de los
aeropuertos de ECASA” en el afio 2018 se ha realizado un seminario Taller en las instalaciones de ECASA
sobre “Planes Maestros de desarrollo aeroportuario”.

SERVICIOS AERONAUTICOS: UNIDAD DE VERIFICACION EN VUELO

AENA INTERNACIONAL cre6 en 2007 la Unidad de Verificacion en Vuelo (UVV) para prestar servicios de
verificacion de las radioayudas del Sistema Nacional de Navegacion, incluyendo toda la red de aeropuertos
espafioles, con el objetivo afiadido de comercializar dichos servicios a terceros.

Durante el afio 2018, la Unidad de Verificacién en Vuelo prestd sus servicios de verificacion de manera regular,
como proveedor principal de Aena y ENAIRE. Este afio se han realizado 872 horas de vuelo (Aena, ENAIRE y
terceros).

GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero:

La actividad de la Sociedad estd expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que potencialmente impactan en la Sociedad:
a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros afectos al riesgo de crédito son el “efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” (véase Nota 4.d.1), asi como créditos y cuentas por cobrar a empresas vinculadas (véase Nota
13). Con caracter general, la Sociedad tiene su “efectivo y otros activos liquidos equivalentes” con entidades de
elevado nivel crediticio y, por otro lado, mantiene los principales créditos y cuentas por cobrar con compaiias
vinculadas que histéricamente han atendido al pago en los plazos fijados. AENA INTERNACIONAL tiene una
deuda en LLAHL Il, que asciende a 48,3 millones de libras esterlinas (correspondientes a 54,0 millones de euros
en 2018 y de 54,4 millones de euros en 2017). Es una compafiia vinculada sobre la que se tiene control y que
histéricamente ha atendido a sus pagos. Estimandose que generara flujos de caja suficientes a futuro para
devolver estos importes (véase Nota 13).

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad no consideran que se pudiera poner de manifiesto
ninguna situacion que afectara al bajo nivel de riesgo de crédito de AENA INTERNACIONAL.

b) Riesgo de liquidez:
La gestion de este riesgo, el cual no es relevante, se centraria en el seguimiento detallado del calendario de

vencimientos de la deuda financiera de la Sociedad, asi como en la gestién proactiva y el mantenimiento de
lineas de crédito que permitieran cubrir las necesidades previstas de liquidez.
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Asimismo, la Sociedad realiza previsiones de tesoreria sistematicamente con el objetivo de evaluar las
necesidades de tesoreria. Esta politica de liquidez seguida por la Sociedad asegura el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas,
permitiéndose seguir de forma continua la posicion de liquidez de la Sociedad.

c) Riesgo de mercado (incluye riesgo por tipo de interés y tipo de cambio);
Riesgo por tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo del tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

En este sentido, la Sociedad no mantiene préstamos a final del ejercicio al cancelar anticipadamente, el 27 de
abril, el tnico préstamo con entidades bancarias cuya fecha de finalizacion era octubre de 2017, por lo que las
posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en que opera, no supondran
efecto alguno en el “Patrimonio neto” de la Sociedad.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad estd expuesta a fluctuaciones de tipo de cambio que pueden afectar a sus ventas, resultados,
fondos propios y flujos de caja, derivados fundamentalmente de:

(" Inversiones en paises extranjeros (principalmente en México, Colombia y Reino Unido) (véanse Notas 7.1
y7.2).
2. Operaciones realizadas por empresas asociadas y otras partes vinculadas que desarrollan su actividad

en paises cuya moneda es distinta del euro (principalmente en México, Colombia y Reino Unido) (Nota 13).

3. Prestamos concedidos en moneda extranjera (Nota 9). En relacion al préstamo concedido a LLAHL Il en
libras, la Sociedad sigue regularmente la evolucion del tipo de cambio y estudiard en su caso, la contratacién de
coberturas que eviten la fluctuacion de la libra versus el euro.

Factores de riesgo operativo:

La participacion en London Luton Airport Holding Ill Limited expone a la Sociedad a un riesgo derivado del
resultadoe del referéndum en Reino Unido a favor de su salida de la Unién Europea (Brexit), cuya concrecion final
esta sujeta al proceso de negociacién que el gobierno britanico esta manteniendo con la Unién Europa para
determinar las condiciones finales de su salida. Sin embargo, la actividad del aeropuerto de Luton podria verse
reducida como consecuencia de las limitaciones a la libre circulacion de personas o por la evolucion econémica
de Reino Unido, teniendo en cuenta que un alto porcentaje de su trafico es internacional, lo que supondria una
disminucion del beneficio de la participada y por tanto en AENA INTERNACIONAL.

EVOLUCION DE LA PLANTILLA:
El numero de trabajadores de Aena Internacional a 31 de diciembre de 2018 es de 27 personas. Esto supone la

disminucién de la plantilla respecto del ejercicio 2017. La plantilla est4 compuesta por un 44% de mujeres y un
56% de hombres.
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PAGO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018, la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 29,56
Ratio de operaciones pagadas 29,75
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,40
: Importe(euros)
Total pagos realizados 4.086.195
Total pagos pendientes 293.355

Para el célculo del periodo medio de pago se ha excluido el importe de facturas pendientes de recibir.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad de la empresa no hace necesaria la inversién en 1+D, por lo que no se han producido actuaciones
en dicho campo durante el ejercicio 20187.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no tiene ningun producto financiero considerado de riesgo, tal como acciones, Etfs, derivados etc.

DIVERSIDAD

La gestién de la diversidad es cada vez mas importante para la Sociedad asi como para inversores, clientes y
empleados.

La diversidad esta presente en la Sociedad con las siguienteé medidas:

- Cédigo de conducta de la compaiiia que recoge esta diversidad y es aplicable a todas las personas que
trabajan en la organizacion

- “Canal de Denuncias” , para la recepciéon de denuncias internas y otras comunicaciones de
conductas irregulares.

- Convenio colectivo que incluye el principio de Igualdad de trato

- Aplicacién de las politicas de diversidad, igualdad de trato, etc. de su matriz.

HECHOS POSTERIORES

No hay hechos significativos ocurridos con posterioridad a la fecha del cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion del presente informe de gestion.

El dia 2 de enero de 2019 se cobraron la totalidad de dividendos pendientes de cobro de la Sociedad
Aeroportuaria de la Costa S.A. (SACSA) por importe de 1.529.279 euros.

El 7 de enero de 2019, Aeropuertos Mexicanos del Pacifico S.A.P.1 de S.V. aprueba una reduccién de capital por
importe de 60 millones de pesos mexicanos. El dia 18 de enero de 2019 se cobran 918 949 euros por los 20
millones de pesos mexicanos correspondientes a su participacién

La Junta Directiva de la sociedad Aeropuertos del Caribe SA ha propuesto que se convoque asamblea a

celebrar el proximo 25-26 de febrero para declarar la disolucién de la sociedad y que se inicie el proceso de
liquidacidn de la misma
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Diligencia

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal).

La formulacién de las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018 ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su reunion del dia 19 de febrero de 2019.

Dichas cuentas anuales (que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha), y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018, estan extendidos en 40 hojas, todas ellas firmadas por el Presidente,
Secretario y los miembros del Consejo de Administracion, y en prueba de conformidad lo firman a continuacion
todos los miembros del Consejo de Administracion;

D. Maurici Lucena Betriu D. José Manuel Fernandez Bosch
Presidente Consejero Delegado
D. Fco. Javier Marin San Andrés D?. Gema Pérez Sanz
Vocal Vocal
D2. Almudena Salvadores Garcia D. Ignacio Biosca Vancells
Vocal Vocal
D. Emilio José Rotondo Inclan D. Jaime Garcia-Legaz Ponce
Vocal Vocal
D. Rafael Fernandez Villasante D. Antonio Garcia-Mon Marafies
Vocal Secretario
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D. Antonio Garcia-Mon, Secretario del Consejo de Administracion de Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A.
(Sociedad Unipersonal) certifica que el presente documento que comprende las cuentas anuales comprensivas
del balance al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y el informe de gestién correspondiente al ejercicio 2018 de Aena Desarrollo Internacional S.M.E.,
S.A. (Sociedad Unipersonal) y se componen de 40 hojas, las cuales han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Madrid, 19 de febrero de 2019

Secretario
D. Antonio Garcia-Mon Mararies
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